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CREDITWEST FAKTORING A.S.
1 Ocak — 31 Aralik 2012

Yonetim Kurulu Faaliyet Raporu




Vizyonumuz

Miisterisi ve ¢alisaniyla birlikte en yiiksek katma degeri yaratan saygin, giivenilir bir faktoring kurulusu olmaktir.

Misyonumuz

Gerek yurtigi gerek ihracat faktoring miisterilerinin ihtiyaglarini en hizli ve en verimli sekilde karsilayarak azami
miisteri memnuniyeti saglamak; miisterilerimiz, ¢alisanlarimiz, hissedarlarimiz ve diger biitiin menfaat sahipleri
icin siirekli deger yaratarak Tirkiye'de faktoring isleminin uygulanmasina yenilik¢i bir anlayisla onciiliik etmek
ve Tiirkiye’nin ilk {i¢ faktoring kurulusu arasinda yer almaktir.
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|. GIRIS

Creditwest Faktoring A.S. (“Sirket”) yurti¢i ve uluslararasi muameleye yonelik olarak faktoring faaliyetleri
yiritmektedir. 1994 vyilinda kurulan Sirket’in hisse senetleri 1997 yilindan beri Borsa istanbul’da islem
gormektedir. Sirket, Turkiye'de tescil edilmistir.

Merkez Adresi : Biiyiikdere Cad. No:108 Enka Binasi Kat:2-3 Esentepe/istanbul

31 Aralik 2012 tarihi itibariyle Sirket’in konsolide edilen Bagh Ortakligi, Sirket’in bu Bagh Ortaklikda kontrol
ettigi hisse oranlari ve faaliyet konulari asagidaki gibidir:

Faaliyet Konusu Bagh Ortakhik Nihai Oran%
Bankacilik West Finance and Credit Bank, Ukrayna 50,0
1. Raporun Donemi: 01.01.2012 —31.12.2012
2. Ortakligin Unvani: Creditwest Faktoring A.S.
Ticaret Sicil Numarasi: 314444
internet Sitesi: www.creditwest.com.tr

3. Sirketin Sermayesi ve Ortakhk Yapisi

31.12.2012 tarihi itibari ile sirketin sermayesi 40 Milyon TLdir. Sermayenin tamami ddenmistir. Sirketin ortaklk
yapisl asagida gosterildigi gibidir;

Pay Sahibi Sermaye Tutari (TL) Grubu Payi (%)
ALTINBAS HOLDING A.S. 20.400.000 A 51
ALTINBAS HOLDING A.S. 13.600.000 B 34
Halka Arz 6.000.000 B 15
TOPLAM 40.000.000 100.0

Yonetim Kurulu Gyelerinin yaridan bir fazlasinin A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan secilmesi
disinda baska imtiyaz bulunmamaktadir.

4. Yonetim Kurulu

Yonetim Kurulu Uyeleri

Sirketimiz Yonetim Kurulu Uyeleri asagida yer almaktadir. Yonetim Kurulu Uyelerinin gorev siiresi 2013 yilinda
yapilacak olagan Genel Kurul tarihinde sona erecek olup yeni liye segimi yapilacaktir.


http://www.creditwest.com.tr/

Adi-Soyadi Unvan Bagimsizlik | icrada Gorevli/Degil | Gorev Siiresi
Sn. Ali ALTINBAS Yonetim Kurulu Baskani icrada gorevli degil |3 Yl
Sn. inan ALTINBAS Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi icrada gorevli degil |3 Vil
Sn. Hiiseyin ALTINBAS | Yonetim Kurulu Uyesi icrada gorevli degil |3 YIl
Sn. Raif BAKOVA Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz icrada gorevli degil |1 il
Sn. Fatma BALI Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Bagimsiz icrada gorevli degil |1 Vil
Sn. Oztekin SEVUK Yénetim Kurulu Uyesi icrada gorevli degil |1 Yl
5 Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel .
Sn. Sefer ALTIOGLU Muduar Icrada gorevli 3vil

Yénetim Kurulu tyelerinden Ali ALTINBAS, inan ALTINBAS, Hiiseyin ALTINBAS ve Sefer ALTIOGLU 2010 yilinda
yapilan 2009 yili olagan Genel Kurul toplantisinda 3 yilligina secilmis olup gorev sireleri 2013 yili igerisinde
dolmaktadir. Raif BAKOVA, Fatma BALI ve Oztekin SEVUK 2012 yilinda yapilan olaganistii Genel Kurul
toplantisinda 1 yilhigina secilmis olup gérev sireleri 2013 yili icerisinde dolmaktadir.

Genel Midir disinda kalan yonetim kurulu Gyelerine yil icinde toplam brut 60.000-TL Ucret 6denmistir.

Yetki Sinirlar:

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve Ana Sozlesme hikimleri ile minhasiran Genel Kurul’a verilmis olan
yetkiler disinda kalan tiim isler hakkinda karar vermeye yetkilidir.

Yonetim Kurulu Uyeleri ve Yoneticiler’in Sirket Disindaki Gorevleri

Yonetim Kurulu Gyelerinin sirket disindaki gorevleri asagida belirtilmis olup yoneticilerin sirket disinda gorevleri
bulunmamaktadir.

ALI ALTINBAS

TUZEL KiSiLiK GOREViI

ALTINBAS HOLDING AS Yonetim Kurulu Baskani Vekili
ONSA MUCEVHERAT iMALATI VE DIS TiICARET AS Yénetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
ASOS KUYUMCULUK PAZARLAMA A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ASSOS PERAKENDE MAGAZACILIK HiZMETLERI A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
MEHMET ALTINBAS EGiTiM VE KULTUR VAKFI Yonetim Kurulu Uyesi

iISTANBUL KEMERBURGAZ UNIVERSITESI Miitevelli Heyeti Baskani

iINAN ALTINBAS

TOZEL KiSiLIK GOREVI

ALTINBAS HOLDING AS Yonetim Kurulu Baskani
ONSA SIGORTA ARACILIK HIZMETLERI A.S Yonetim Kurulu Baskani
ALYAP GAYRIMENKUL GELISTIRME A.S Yonetim Kurulu Baskani
GOZTEPE SPORTIF MAGAZACILIK A.S Yonetim Kurulu Baskani
SPORTEK SPORTIF URUNLER VE MAGAZACILIK A.$ Yonetim Kurulu Baskani
ALTINBAS KUYUMCULUK ITHALAT iHRACAT SANAYI VE TICARET A.S. | Yénetim Kurulu Bagkani
ALTINBAS PERAKENDE MAGAZACILIK HIZMETLERI A.S. Yonetim Kurulu Baskani
GOZTEPE SPORTIF YATIRIMLAR A.S. Yonetim Kurulu Baskani
ALTINBAS KIYMETLI MADENLER BORSASI A.S. Yonetim Kurulu Baskani
GOLD GRUP KUYUMCULUK iTH.IHR.SANAYI VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskani




GOLD GRUP PERAKENDE MAGAZACILIK HIZMETLERI A.S. Yonetim Kurulu Baskani
ALIAGA SPORTIF AKADEMI A.S. Yonetim Kurulu Baskani
MEHMET ALTINBAS EGITIM VE KULTUR VAKFI Yénetim Kurulu Uyesi

GOZTEPE SPOR KULUBU DERNEGI Yénetim Kurulu Baskani
ALTINHAS HOLDING A.S. Yonetim Kurulu Baskani

HUSEYIN ALTINBAS ALTINBAS

TUZEL KiSiLiK GOREViI

ALTINBAS HOLDING AS Yénetim Kurulu Uyesi

GALATA DENIZCILIK TICARET A. S. Yonetim Kurulu Baskani

TRANSAL DENIZCILIK TICARET A.S Yonetim Kurulu Baskani

GOZTEPE SPORTIF MAGAZACILIK A.S Yénetim Kurulu Uyesi

SPORTEK SPORTIF URUNLER VE MAGAZACILIK A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

GOZTEPE SPORTIF YATIRIMLAR A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

ALTINBAS KUYUMCULUK iTH. iHR. SAN.VE TIC. A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ALTINBAS PERAKENDE MAGAZACILIK HIZMETLERI A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ALTINBAS PETROL VE TICARET A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

ATAK MADENI YAG PAZARLAMA SAN.VE TICARET A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

ONSA SIGORTA ARACILIK HIZMETLERI A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

ALYAP GAYRIMENKUL GELISTIRME A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

GOLD GRUP KUYUMCULUK iTH.IHR.SANAYI VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
GOLD GRUP PERAKENDE MAGAZACILIK HIZMETLERI A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi
ALIAGA SPORTIF AKADEMI A.S. Yénetim Kurulu Uyesi

MEHMET ALTINBAS EGITIM VE KULTUR VAKFI Yénetim Kurulu Uyesi

ALTINHAS HOLDING A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi

OZTEKIN SEVUK

TUZEL KiSiLiK GOREVI

GOLD GRUP KUYUMCULUK iTH.iIHR.SANAY! VE TICARET AS. Yonetim Kurulu Uyesi

RAIF BAKOVA

TUZEL KiSiLiK GOREVI

iST.KULTUR UNIVERSITESI iiBF Ogretim Gorevlisi

FATMA BALI

TUZEL KiSiLiK GOREVi

TURKIYE HEMOFiLi DERNEGI Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi

Bagimsiz Yonetim Kurulu iyeleri 06.06.2012 tarihinde bagimsizlik beyanlarini yazili olarak Yonetim
Kurulumuza sunmuglardir.

Yonetim Kurulunun Yapisi ve Calisma Esaslan

Sirketimiz Yonetim Kurulu, 20.12.2012 tarih ve 33 sayili karart ile Yonetim Kurulu'nun ¢aligma esaslarimni
belirleyerek kabul etmistir. Buna gore, 25.07.2012 tarih ve 15 sayll Yonetim Kurulu karar ile olusturulan
komitelerin ¢alisma esaslar1 da belirlenmistir.



Sirket Yonetim Kurulu’ nun 25.07.2012/15 tarih ve sayili toplantsinda Sermaye Piyasast Kurulunun Seri: IV No:
56-57 sayili “KURUMSAL YONETIM ILKELERINE” iliskin tebliglerine gére; Yonetim Kurulu’nun gorev ve
sorumluluklarint saglikli bir sekilde yerine getirebilmesi igin Kurumsal Yoénetim Komitesi, Aday Gdosterme
Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesinin kurulmasi suretiyle Yonetim Kurulunun
yapilandirilmasina karar verilmistir. Ayrica is bu komitelere ek olarak daha once kurulmus olmakla birlikte
degisikliklere uyum saglamak amaciyla Denetimden Sorumlu Komite’nin de iiyeleri yeniden yapilandirilmistir.
S6z konusu komitelerin iiyeleri agagidaki sekilde belirlenmistir:

Denetimden Sorumlu Komite;
Komite Bagkan1 : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Fatma BALI

Kurumsal Yonetim Komitesi;
Komite Bagkan1 : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Fatma BALI
Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK
Aday Gosterme Komitesi;

Komite Bagkan1 : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Fatma BALI
Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi;
Komite Baskan1 : Fatma BALI
Komite Uyesi  : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK

Ucret_Komitesi;

Komite Baskan1 : Fatma BALI
Komite Uyesi  : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK

Sn.Raif Bakova ve Sn.Fatma Bali bagimsiz iiyelerdir.

2012 yilinda Yonetim Kurulumuz 33 defa toplanmistir. Toplantilar sirket merkezinde, Yonetim Kurulu {iyelerinin
toplant1 tarihi ve giindemi konusunda dnceden yazili ya da sozlii olarak bilgilendirilmeleri suretiyle yapilmigtir.
SPK Kurumsal Yénetim Ilkelerinde yer alan konularda Yénetim Kurulu iiyelerimiz 2012 yili igerisinde yapilan
toplantilara fiilen katilmiglardir. Biitiin kararlar katilanlarin oybirligi ile alinmustir.

5. Denetleme Kurulu Uyeleri

2013 yilinda yapilacak olagan Genel Kurula kadar gérevleri devam edecek olan Denetleme Kurulu tiyeleri asagida
yer almaktadir.

Gorevi Adi-Soyadi
Uye Mehmet Cizmeci
Uye Selim Vural

6. Yonetim Kadrosu

Icrada gorevli olan Sirket {ist yonetim yapisi asagidaki unvan, gorev ve kisilerden olusmaktadir.



SIRKETTE

) _ CALISTIGI TOPLAM »

ADI SOY-ADI GOREVI SURE TECRUBE MESLEGI
Sefer ALTIOGLU  Genel Miidiir 9 Yil 24 Y1l Finans-Bankacilik
Dilber Bigakci Pazarlama Koordinatorii 7 Yil 19 Y1l Finans-Bankacilik
Aysegiil Dingel Krediler Grup Miidiirii 6 Y1l 15yl Finans-Bankacilik
Burcu Evrenosoglu  Kredi Izleme Grup Miidiirii 5Yil 15 Yil Finans-Bankacilik
Ozgiir Dogan Mali Isler Grup Miidiirii 9 Yil 15 Y1l Finans-Bankacilik

Yonetim kadrosuna yil iginde 6denen ticret ve benzeri menfaatler toplami 939.500-TL dir.

7. Cahsanlar

31.12.2012 itibariyle Toplam
Yetkili Yardimcist 31
Yetkili 8
Yonetmen 8
Midiir Yrd. 2
Miidiir 9
Ust kademe yénetici 5
Genel Toplam 63

Sirketimiz c¢alisanlari herhangi bir sendikaya bagh degillerdir. Calisanlarimizin sosyal haklari mevcut mevzuat
cercevesinde kendilerine taninmistir. Benimsemis oldugumuz misyon, vizyon ve degerlere ulagsmanin egitilmis,
yetismis isglict ile olacaginin bilincinde olan sirketimiz bizleri gelecege tasiyacak olan calisanlarinin egitime
gereken 6zen ve destegi sunmaktadir. Basari kriterine bagl olarak sirket ¢alisanlarinin yiksek lisans egitimleri
sirket tarafindan desteklenmektedir.

8. Donem i¢inde Gergeklesen Sermaye Artislar:
Sirketin 6denmis sermayesi 40.000.000-TL'dir. Dénem iginde gergeklesen sermaye artisi yoktur.
9. Dénem Iginde Cikarilan Menkul Kiymetler

2012 yili icerisinde sirketimiz tarafindan is Yatirim A.S. aracihigiyla toplam 150 milyon TL tutarinda tahvil ihraci
gerceklestirilmistir. ihraclara iliskin detayl bilgiler asagidaki gibidir:

Sirket Yonetim Kurulunun 02.04.2012 tarihli karari ile , 50.000.000.-TL nominal degerli, 36 ay vadeli, ayda bir
kupon 8demeli, degisken faizli tahvil halka arzina ve halka arz islemi igin is Yatinm Menkul Degerler A.S.nin
yetkilendirilmesine karar verilmis olup, s6z konusu tahvil 07-08 Haziran 2012 tarihlerinde halka arz edilmistir. 1.,
2. ve 3. Kupon Odemesine iliskin Aylik Faiz Orani %1,00 olarak belirlenmis olup, ilk kupon édemesi 13.07.2012
tarihinde, 2. Kupon &demesi, 13.08.2012 tarihinde, 3. Kupon Odemesi ise 13.09.2012 tarihinde, 4. Kupon
Odemesi 15.10.2012 tarihinde, 5. Kupon Odemesi 14.11.2012 tarihinde, 6. Kupon Odemesi ise 17.12.2012
tarihinde yapilmis olup, lglinci U¢ ayhk dénem igin faiz oranlari sirasiyla aylik %0,68 , %0.73 ve %0,73 olarak
belirlenmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 12.09.2012 tarihli karari ile toplam 100.000.000.-TL nominal degerli tahvil ihraglarina,
s6z konusu tahvillerin 1 yil icinde 50.000.000-Tllik seriler halinde ihrag¢ edilmesine ve tutarl halka arz islemi igin
is Yatirim Menkul Degerler A.S.nin yetkilendirilmesine karar verilmistir.



1.seri 50.000.000-TL tahvil 1 yil vadeli 3ayda bir kupon 6demeli olarak 22-23 Kasim tarihinde halka arz
yontemiyle ihrag edilmis olup, ilk kupon faizi %2,21 olarak belirlenmistir.

2.seri 50.000.000-TL tahvil 2 yil vadeli ve ayda bir kupon 6édemeli olarak 22-23 Kasim tarihinde halka arz
yontemiyle ihrag edilmis olup, ilk 3 aylik kupon faizi sirasiyla %0,77. %0,74, %0,79 olarak belirlenmistir. ilk kupon
O0demesi 27.12.2012 tarihinde yapilmigstir.

Doénem igerisinde sirketimiz tarafindan onceki yillarda ihra¢ edilen tahvillere iliskin olarak 100 milyon TL geri
o6deme/itfa gerceklestirilmistir.

10. Dénem iginde Yapilan Ana Sozlesme Degisiklikleri

29.06.2012 tarihinde yapilan Olaganiistlii Genel Kurul Toplantisi’'nda, Sirket Ana Sézlesmesinin = 2,3,9,16 ve 30.
maddelerinin asagidaki sekilde degisikligi gerceklesmistir.

ESKIi SEKLI : YENI SEKLI :

UNVAN : UNVAN :

MADDE-2 MADDE-2

Sirketin  {invan1 “CREDITWEST FAKTORING | Sirketin iinvan1 “CREDITWEST FAKTORING
HIZMETLERI ANONIM SIRKETI” dir. ANONIM SIRKETI” dir.

ESKI SEKLI : YENI SEKLI :

MAKSAT VE MEVZUU : MAKSAT VE MEVZUU :

MADDE-3 MADDE-3

Sirket 6diing para verme isleri hakkinda 90 sayili kanun | Sirket 6diing para verme isleri hakkinda 90 sayil
hiikmii kararnamesindeki aykiriliga miincer olmamak | kanun hitkmii kararnamesindeki aykirihga miincer
tizere her tiirlii yurt i¢i ve uluslar arasi ticari muameleye | olmamak lizere her tiirlii yurt i¢i ve uluslar arasi ticari
yonelik factoring hizmeti vermek amaci ile kurulmustur. | muameleye yonelik factoring hizmeti vermek amaci
Sirket maksat ve mevzuunda Dbelirtilen isleri | ile kurulmustur.

gergeklestirebilmek igin Sirket ana istigal konusu ile ilgili | Sirket maksat ve mevzuunda belirtilen isleri
olmak ve faktoring mevzuatmma uygun olmak kaydiyla | gergeklestirebilmek igin Sirket ana istigal konusu ile

asagidaki faaliyetlerde bulunur. ilgili olmak ve faktoring mevzuatina uygun olmak
1- Yurtigi ticari islemlerle ithalat ve ihracat | kaydiyla agagidaki faaliyetlerde bulunur.
islemleri ile ilgili her ¢esit fatura veya benzeri belgelerle | 1- Yurtigi ticari islemlerle ithalat ve ihracat

tevsik edilmis dogmus veya dogacak alacaklarin alimi, | igslemleri ile ilgili her c¢esit fatura veya benzeri
satim, temelliilk edilmesi veya havale olarak kabul | belgelerle tevsik edilmis dogmus veya dogacak
edilmesi ve baskalarina temliki ve havale edilmesi | alacaklarin alimi, satimi, temellik edilmesi veya
islemlerini uluslar arasi factoring teamiil ve kurallarmma | havale  olarak  kabul edilmesi ve baskalarna
uygun olarak yapmak, uluslar arasi factoring | temliki ve havale edilmesi islemlerini uluslar arasi
islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklarin alimi | factoring teamill ve kurallarma uygun olarak
satimi, temelliilk edilmesi veya bagkalarina temliki | yapmak, uluslar aras1 factoring islemlerindeki teamiile
islemlerini yapmak dis ticaret ve kambiyo mevzuatina | uygun vadeli alacaklarin alimi satimi, temelliik
uygun olarak uluslar aras1 factoring islemlerini yapmak. | edilmesi veya baskalarina temliki islemlerini

2- Alacaklar1 sirkete temlik eden veya havale | yapmak dis ticaret ve kambiyo mevzuatina uygun
islemine tabi tutan firmalarin muhasebe islemlerini | olarak uluslar aras1 factoring islemlerini yapmak.
gormek ve bu amaca yonelik gerekli servisleri kurmak. 2- Alacaklar sirkete temlik eden veya havale
3- Sirkete temlik edilmis veya havale iglemine tabi | islemine tabi tutan firmalarin muhasebe islemlerini
tutulmus alacaklarin tahsilati i¢cin gerekli organizasyonu | gormek ve bu amaca yonelik gerekli servisleri
olusturmak. kurmak.

4- Sirket  miisterilerinin  yurti¢i ve yurtdigi | 3- Sirkete temlik edilmis veya havale iglemine
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alicilart hakkinda danisma hizmeti vermek ve istihbarat
yapmak.
5- Benzer is kolunda c¢alisan yabanci kuruluslar

ile muhabirlik iliskisinin igine girmek ve bu
kuruluslarin yurt diginda araciligin1 yapmak, is kolundaki
yurt i¢i ve uluslar arasi birlik ve derneklere iiye olmak.

6- Sirketin amag ve konusunun
gerceklestirilebilmesi i¢in kurulacak organizasyon ve
servislerde ¢aligtirilacak elemanlar yurti¢i ve yurtdiginda
yetigtirmek, bu amagla kurslar,seminerler ve egitim
programlari diizenlemek

7- Sirket amag¢ ve konusu ile ilgili olarak
yurtiginden ve yurtdigindan her gesit taginir ve taginmazi
satin almak ve bunlar1 tamamen veya kismen satmak
finansal Kiralama olusturmamasi kaydiyla kiraya vermek
veya kiralamak.Bu amagla gereken ithalati ve ihracati
yapmak.

8- Sirket ama¢ ve konusu ile ilgili yurtici ve
yurtdisinda kurulacak sirketlere ortak olmak aracilik
yapmamak ve menkul kiymet portfoy isletmeciligi
niteliginde olmamak kayd1 ile menkul kiymet almak veya
satmak

9- Sirketin amag¢ ve konusuna iliskin olarak her
cesit sozlesmeleri yapmak ve bu amacla 6zel kuruluslar
veya resmi makam ve mercilerle temasa gecmek,gereken
anlagma ve sozlesmeleri akdetmek.

10- Sirketin ama¢ ve konusunun gerceklestirilmesi
amaci ile her cesit taginir ve tasinmazlara gemi dahil
lizerinde ayn1 haklar tesis etmek,rehin ve ipotek almak
vermek veya fek etmek. Sirketin mevzuu ile ilgili olarak
kefil olmak veya verilecek kefaletleri kabul etmek her
cesit borglandirict ve tasarrufi islemleri yapmak.

11- Sermaye Piyasast Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu
ve diger mevzuat hiikiimlerine goére yonetim kurulu karari
ile tahvil kar’aistirakli tahvil finansman bonosu,katilma
intifa senetleri kar ve zarar ortaklik belgesi ve buna
benzeri degerli kagitlar1 ihrag¢ etmek.

12- Sirket ama¢ ve konusunun gerceklesmesi igin
0diing para verme isleri hakkinda kanuna aykir1 olmamak
kosuluyla kendi lehine yurti¢i ve yurtdigi piyasalarda
kisa, orta, ve uzun vadeli istikrazlar
akdedebilir,bankalardan resmi ve 6zel kurumlardan her
tirlit kredi alabilir,karsiliginda teminat verebilir mal
varligma dahil menkul ve gayrimenkuller iizerine rehin
ve ipotek tesis edebilir.Sirket isleri i¢in lehte ve aleyhte
teminat ipotegi verebilir ve alabilir. Sirketin kendi adina
ve Ugiincii kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi
veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda
Sermaye Piyasast Kurulu’ nun belirledigi esaslara uyulur.
13- Sirket, Sosyal amach kurulmus olan vakiflara,
derneklere, {iniversiteler ve benzeri kuruluglara Sermaye
Piyasast Kurulu ve BDDK tarafindan belirlenen esaslar
dahilinde yardim ve bagista bulunabilir.

14- Yukarida belirtilenlerden baska ileride sirket i¢in
faydali ve gerekli goriilecek islere girisilmek istendigi
taktirde konunun yonetim kurulu tarafindan genel kurula
sunulmasi ve genel kurulun bu konuda karar vermesi
gerekir.Ana sozlesmenin degistirilmesi niteliginde olan
bu tip isler icin BDDK, Sanayi ve Ticaret Bakanligindan

tabi tutulmus alacaklarin tahsilati
organizasyonu olusturmak.

4- Sirket miisterilerinin  yurtici ve yurtdist
alicilar1  hakkinda danisma hizmeti vermek ve
istihbarat yapmak.

5- Benzer is kolunda calisgan  yabanci
kuruluglar ile muhabirlik iliskisinin i¢ine girmek
ve bu kuruluslarin yurt diginda araciligini yapmak, is
kolundaki yurt i¢i ve uluslar arasi birlik ve derneklere

icin  gerekli

iiye olmak.

6- Sirketin amag ve konusunun
gerceklestirilebilmesi i¢in kurulacak organizasyon ve
servislerde c¢alistirilacak  elemanlart  yurtigi  ve

yurtdiginda yetigtirmek, bu amacla kurslar,seminerler
ve egitim programlari diizenlemek

7- Sirket ama¢ ve konusu ile ilgili olarak
yurticinden ve yurtdisindan her cesit tasimnir ve
tasinmazi satin almak ve bunlar1 tamamen veya
kismen satmak finansal Kiralama olusturmamasi
kaydryla kiraya vermek veya kiralamak.Bu
amagla gereken ithalati ve ihracat1 yapmak.

8- Sirket amag¢ ve konusu ile ilgili yurti¢i ve
yurtdisinda kurulacak sirketlere ortak olmak aracilik
yapmamak ve menkul kiymet portfoy isletmeciligi
niteliginde olmamak kaydi ile menkul kiymet almak

veya satmak
9- Sirketin ama¢ ve konusuna iliskin olarak her
cesit sozlesmeleri yapmak ve bu amacgla 06zel

kuruluslar veya resmi makam ve mercilerle temasa
gecmek,gereken anlasma ve sozlesmeleri akdetmek.
10- Sirketin amag ve konusunun
gerceklestirilmesi amaci ile her c¢esit taginir ve
taginmazlara gemi dahil iizerinde ayni haklar tesis
etmek,rehin ve ipotek almak vermek veya fek etmek.
Sirketin mevzuu ile ilgili olarak kefil olmak veya
verilecek  kefaletleri kabul etmek her cesit
borg¢landirici ve tasarrufi islemleri yapmak.

11- Sermaye Piyasasi Kanunu, Tiirk Ticaret
Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerine gére yonetim
kurulu karan ile tahvil kar’aistirakli tahvil finansman
bonosu,katilma intifa senetleri kar ve zarar ortaklik
belgesi ve buna benzeri degerli kagitlari ihrag etmek.
12- Sirket amag¢ ve konusunun gerceklesmesi i¢in
o0diing para verme isleri hakkinda kanuna aykiri
olmamak kosuluyla kendi lehine yurti¢ci ve yurtdis
piyasalarda kisa, orta, ve uzun vadeli istikrazlar
akdedebilir,bankalardan resmi ve 0Ozel kurumlardan
her tiirlii kredi alabilir,karsiliginda teminat verebilir
mal varligina dahil menkul ve gayrimenkuller iizerine
rehin ve ipotek tesis edebilir.Sirket isleri i¢in lehte ve
aleyhte teminat ipotegi verebilir ve alabilir. Sirketin
kendi admna ve {iglincti kisiler lehine garanti, kefalet,
teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakk: tesis
etmesi hususlarinda Sermaye Piyasast Kurulu’ nun
belirledigi esaslara uyulur.

13- Sirket, Sosyal amac¢h kurulmus olan vakiflara,
derneklere, tniversiteler ve benzeri kuruluslara
Sermaye Piyasasi Kurulu ve BDDK tarafindan
belirlenen esaslar dahilinde yardim ve bagista
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ve Sermaye Piyasast Kurulundan izin aliacaktir.

bulunabilir.

14- Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi
bakimmdan o6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tiirlii iligkili taraf iglemlerinde ve ii¢lincii
kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun
kurumsal yonetime iligskin diizenlemelerine uyulur.
Sirketin; varliklarinin  timiinii veya Onemli bir
boliimiinii devretmesi veya lizerinde ayni hak tesis
etmesi veya kiraya vermesi, 6nemli bir varligi devir
almasi veya kiralamasi, imtiyaz Ongdrmesi veya
mevcut imtiyazlarim  kapsam veya konusunu
degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi Kurumsal
Yénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemli
nitelikte islem sayilir. ilgili mevzuat uyarmca dnemli
nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karan
gerekmedikce, s6z konusu iglemlere iligkin yonetim
kurulu kararmin icra edilebilmesi igin bagimsiz
iiyelerin ¢ogunlugunun onaymin bulunmasi gerekir.
Ancak, Onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz
iiyelerin ¢ogunlugunun onaymin bulunmamasi ve
bagimsiz iiyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen
anilan iglemlerin icra edilmek istenmesi halinde, islem
genel kurul onaymna sunulur. Bu durumda, bagimsiz
yonetim kurulu tiyelerinin muhalefet gerekgesi derhal
kamuya aciklanir, SPK’ya bildirilir ve yapilacak genel
kurul toplantisinda okunur. Onemli nitelikteki
islemlere taraf olanlarin iliskili taraf olmas1
durumunda, genel kurul toplantilarinda iligkili taraflar
oy kullanamaz. Bu maddede belirtilen yikiimliiliigin
yerine getirilmesi i¢in yapilacak genel kurul
toplantilarinda toplant1 nisabi aranmaz ve karar, oy
hakki bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile alinir.

Sirketin her tiirlii iligkili taraf iglemlerinde ve ligiincii
kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iligkin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iiyelerin
¢ogunlugunun onayr aranir. Bagimsiz {iyelerin
cogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi
halinde, bu durum isleme iligkin yeterli bilgiyi
igerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
cercevesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul
onayma sunulur. S0z konusu genel kurul
toplantilarinda, islemin taraflar1 ve bunlarla iligkili
kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar
aliarak diger pay sahiplerinin genel kurulda bu tiir
kararlara katilmalar1 saglanir. Bu maddede belirtilen
durumlar i¢in yapilacak genel kurul toplantilarinda
toplant1 nisab1 aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi
¢ogunlugu ile karar almir. Bu fikrada belirtilen
esaslara uygun olarak alinmayan yonetim kurulu ile
genel kurul kararlar1 gegerli sayilmaz.

15- Yukarida belirtilenlerden baska ileride sirket i¢in
faydali ve gerekli goriilecek islere girisilmek istendigi
taktirde konunun ilgili boliimde belirtilen usullere ek
olarak yonetim kurulu tarafindan genel kurula
sunulmasi ve genel kurulun bu konuda karar vermesi
gerekir. Ana sOzlesmenin degistirilmesi niteliginde
olan bu tip isler icin BDDK, Sanayi ve Ticaret
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Bakanligindan ve Sermaye Piyasast Kurulundan izin
alinacaktir.

ESKI SEKLI :
YONETIM KURULU GOREV VE SURESI :

MADDE-9

Sirketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan T.T.K’nu
hiikiimleri dairesinde secilen en az ii¢ (3) en fazla yedi (7)
iiyeden olusan bir yonetim kurulu tarafindan
yiirtitiiliir. Yonetim  kurulu  diyelerinin  yaridan  bir
fazlasinin A grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan secilmesi zorunludur. Ydnetim kurulu tiyeleri
encok iic yil icin secilebilirler.Se¢im siiresi sona eren
yonetim kurulu iiyeleri yeniden secilebilirler.Genel kurul
liizum gorilirse yoOnetim kurulu iyelerini herzaman
degistirebilir.

YENI SEKLI :
YONETIM KURULU GOREV VE SURESI :

MADDE-9

Sirketin isleri ve idaresi genel kurul tarafindan
T.T.K’nin hiikiimleri dairesinde segilen her durumda 5
(bes) iiyeden az olmayan bir yonetim kurulu
tarafindan yiiriitiilir. Yo6netim kurulu iiye sayis1 her
durumda yonetim kurulu iiyelerinin verimli ve yapici
caligmalar yapmalarma, hizli ve rasyonel kararlar
almalarina ve komitelerin olusumuna ve ¢aligmalarini
etkin bir sekilde organize etmelerine imkan
saglayacak sekilde belirlenir.

Yonetim kurulu liyelerinin yaridan bir fazlasinin A
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan
secilmesi zorunludur. Yonetim kurulu {iyeleri en ¢ok
iic yil icin secilebilirler.Se¢im siiresi sona eren
yonetim kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.Genel
kurul lizum goriirse yonetim kurulu tiiyelerini her
zaman degistirebilir.

Yonetim Kurulunda Sermaye Piyasast Kurulu'nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore
secilen bagimsiz liyeler bulunur, Yonetim Kurulunda
gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri
Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yoOnetime
iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir. Bagimsiz
yonetim kurulu tiyelerinin gorev siiresi ii¢ yila kadar
olup, tekrar aday gosterilerek segilmeleri miimkiindiir.
Yonetim Kurulunun yapis1 hakkinda SPK’nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ile BDDK ve
diger 1ilgili mevzuat hiikiimlerine gore gerekli
degisiklikler yapilir.

ESKi SEKLI :

GENEL KURUL :

MADDE-16

Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir.
1-Davet Sekli :

Genel kurullar olagan veya olaganiistii toplanirlar.Bu
toplantilara davette T.T.K. nun 355, 365 ve 368. madde
hiikiimleri uygulanir.

2-Toplant1 Vakti :

Olagan genel kurul sirketin hesap devresinin sonundan
itibaren li¢ ay icerisinde yilda en az bir defa olaganiistii
genel kurullar ise sirketin islerinin icab ettirdigi hallerde
ve zamanlarda toplanir.

3.Rey Verme ve Vekil Tayin Etme :

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan  hissedarlarin veya vekillerinin bir hisse igin
bir oyu vardir. Genel kurul toplantilarinda hissedarlar
kendilerini diger hissedarlar ve harigten tayin edecekleri
vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette hissedar

YENI SEKL :

GENEL KURUL :

MADDE-16

Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar
uygulanir.

1-Davet Sekli :

Genel kurullar olagan veya olaganiistii toplanirlar. Bu
toplantilara davet SPK’nun Kurumsal Y 6netim’e
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Genel Kurul
toplanti tarihinden asgari 3 hafta 6nce yapilir. Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yapilacak olan ilana iligkin
olarak TTK’nun 368.madde hiikiimleri saklidir. Genel
Kurul toplantilarina davette 355.ve 365. madde
hiikiimleri uygulanir.

2-Toplant1 Vakti :

Olagan genel kurul sirketin hesap devresinin
sonundan itibaren {i¢ ay icerisinde yilda en az bir defa
olaganiistii genel kurullar ise sirketin islerinin icab
ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.
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olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri
hissedarlarin sahip oldugu oylarn kullanmaya
yetkilidirler.Vekaleten oy kullanma ve vekalethamelerin
sekli hususunda Sermaye Piyasast Mevzuatina uyulur.
4-Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi :

Sirket Genel kurul toplantisinda T.T.K ‘nun 369.
Maddesinde yazili hususlarin miizakere edilerek gerekli
kararlar alinir.

Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi
T.T.K’nun hiikiimlerine tabidir.

5-Toplant1 Veri :

Genel Kurullar sirket yonetim merkezi binasinda veya
Yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir
yerinde toplanir.

3.Rey Verme ve Vekil Tayin Etme :

Olagan ve olaganiistii genel Kurul toplantilarinda h
azir bulunan  hissedarlarin veya vekillerinin bir
hisse i¢in bir oyu vardir. Genel kurul
toplantilarinda hissedarlar ~ kendilerini  diger
hissedarlar ve harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette hissedar olan
vekiller kendi oylarindan baska temsil
ettikleri hissedarlarin ~ sahip oldugu oylar1
kullanmaya yetkilidirler.Vekaleten oy kullanma ve
vekaletnamelerin sekli hususunda Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur.

4-Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisab1 :

Sirket Genel kurul toplantisinda T.T.K ‘nun
369. Maddesinde yazili hususlarin  miizakere
edilerek gerekli kararlar alinir.

Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar
nisabt T.T.K’nun hiikiimlerine tabidir.

5-Toplant1 Veri :

Genel Kurullar sirket yonetim merkezi binasinda veya
Yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir
yerinde toplanir.

ESKI SEKLI :
YOKTUR

YENI SEKLI )
KURUMSAL YONETIM iLKELERINE UYUM:

Madde 30

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim Ilkelerine uyulur.
Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve
alman yonetim kurulu kararlari gegersiz olup esas
sO0zlesmeye aykiri sayilir.
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Il. FAALIYETLERE iLiSKiN DEGERLENDiRME

1. Makroekonomik Degerlendirme

Kiiresel Goriiniim

Diinya Bankasi, 2012 yilinin Haziran ayinda kiiresel olarak GSYiH’nin %2.5 civarinda biiyiiyecegini 6ngdrmiis ancak
gerceklesme tahminlerin bir miktar altinda, %2.3 olarak realize olmustur. 2008 yilinda yasanan krizin etkilerini
gidermek amaciyla basta ABD merkez bankasi FED olmak lzere diinyanin 6nde gelen merkez bankalarinin diistik
faiz ve bol likidite politikalarini slirdiirmelerine ragmen ekonomilerdeki kirilganlik korkusu ve biylime
endiseleri devam etmektedir. 2012 yili bliyimesinin beklentilerin altinda gelmesi sebebiyle Diinya bankasi 2013
yili bllylime 6ngorisini yiizde 3’ den yizde 2.4°e indirmistir. Yakin gelecek icin ¢ok olumlu sinyaller gelmiyor olsa
da 2014 ve sonrasi beklentiler goreceli olarak daha olumludur. Dinya Bankasi ylksek gelirli Ulkeler igin
olan biylime tahminini 2013 yili i¢in ylzde 1.3 seviyesinde tutarken 2014 yili icin ylzde 2.0 gibi bir biyime
beklemektedir. Krizi bir tirli atlatamayan Avrupa’daki biyime beklentileri ancak 2014 vyilinda pozitife
gecmektedir.

Kiresel ekonominin 2013 yilindaki seyrine iliskin belirsizlikler varligini korurken, Aralik ayr boyunca piyasalarin
odaginda ABD’deki mali ugurum endisesine iliskin gelismeler yer almis, yeni yilin ilk glinlerinde ise harcama
kesintilerinin 2 ay ertelenmesi kisa vade icin endiseleri hafifletmistir.

ABD Merkez Bankasi her ay gerceklestirilen 40 milyar USD tutarindaki varliga dayali menkul kiymet alimina ek
olarak 45 milyar USD tutarinda hazine tahvili satin alinacagini agiklamistir. Mali uguruma iliskin slirecin yarattig
belirsizliklere ragmen FED’in sagladigl destegin de etkisiyle ABD’de ekonomik aktivite ivme kazanmaktadir. Euro
Alanr’'nda agiklanan veriler ekonomik aktivitedeki zayif seyrin son geyrekte de devam ettigine yonelik gorusleri
desteklemektedir. Avrupa Birligi maliye bakanlarinin 12 Aralik’taki toplantisinda Avrupa bankacilik sektoriiniin
denetimi konusunda Avrupa Merkez Bankasi’'na (ECB) yetki taninmasina olanak saglayan diizenleme kabul
edilmistir.

Avrupa Merkez Bankasi 2012 ve 2013 vyillarina iliskin blylme tahminlerini asagl yonde revize etmistir. Son
donemde aciklanan ihracat, sanayi Uretimi ve perakende satis verileri Cin’de iktisadi faaliyette tedrici bir
iyilesmeye isaret etmektedir.

ECB, 6 Aralik’ta gerceklestirdigi toplantisinda %0,75 olan politika faizinde degisiklige gitmemistir. ECB Baskani
Draghi, toplantinin ardindan yaptigi degerlendirmede, Euro Alani’'nda ekonomik aktivitedeki zayif seyrin 2013 yili
basinda da devam edecegini belirtirken, 2012 ve 2013 yillarina iliskin bliylime tahminlerinin asagl yonde revize
edildigini aciklamistir. Ayrica, Euro Alani’'nda enflasyonun 2012 yili sonunda %2,5 diizeyinde gercekleseceginin
ongorildigini ifade eden Draghi, 2013 yilinda ise enflasyonun %2’nin altina inmesinin beklendigini
vurgulamistir. Bu cercevede, Draghi ECB’nin ekonomik aktiviteyi canlandirmaya yonelik para politikasinin
surdirdleceginin altini gizmistir.

Tiirkiye

Tarkiye ekonomisi  krizden hizla c¢ikarak 2011 senesinde % 8.5 biliyime kaydederken 2012
yillinda biyime hiz kesmistir. 2012 yilinda Tirkiye ekonomisi % 2.2 oraninda blylimustir.

Tarkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK) acikladig verilere gore, Arahk ayinda toplam
sanayi Uretim endeksi bir onceki yilin ayni ayina gore % 3.2 azalmistir. Sanayi Uretimindeki artis hiz kesmistir.
Bunun sonuglari kendini biyime hizindaki disls ile gdstermektedir. Diinya Bankasinin llkemiz i¢in biyime
beklentisi ylzde 4 seviyesindedir.
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2011 yilinin ilk geyreginden itibaren yillik biyliime hizi yavaglayan Tirkiye ekonomisi, 2012 yilinin dérdiinci
ceyreginde beklentilerin altinda buyUmustir. Yilin dordincli c¢eyreginde blylime net ihracat ile kamu
harcamalarindaki artisin etkisiyle sirerken, Tirkiye'de ekonomik aktivitenin gicli performans sergiledigi
doénemlerde bilylimeye en yiiksek katkiyi saglayan 6zel sektor tiiketim ve yatirim harcamalari bu donemde bir
onceki ceyrekte oldugu gibi ekonomiyi daraltici yonde etkilemistir. Sanayi Uretimi Ekim ayinda beklentilerin
altinda kalmis, bir dnceki yilin ayni ayina gore Eylil 2009°’dan bu yana en hizh dislsiini kaydetmistir.Reel Kesim
Guven Endeksi Aralik ayinda 1 yil aradan sonra ilk defa 100 seviyesinin altina inmistir. Endekste 100’Gn altindaki
seviye reel kesim temsilcilerinin ekonomik faaliyetlere iliskin gliveninin azaldigina isaret etmektedir.

istihdamdaki artisa karsilik isgiiciine katilimin da artmasi nedeniyle 2012 yilinin Eyliil ayinda issizlik orani
yukselmistir. Dis ticaret acig1 Kasim ayinda beklentilerin tizerinde ger¢eklesmis olup bu gelismede, Mayis ayindan
bu yana gerileme egilimi sergileyen ithalatin yeniden artmasi etkili olmustur. Cari agik Aralik ayinda 4.7 milyar
USD ile piyasa beklentilerinden daha olumlu gergeklesmistir. Béylece, 2012 yilinin tamaminda cari agik bir 6nceki
ytlin ayni dénemindeki 77.2 milyar USD seviyesinden 48.9 milyar USD’ye gerilemistir.

Aralik'ta aylik TUFE beklentiler paralelinde artis kaydetmis, bdylece yilsonunda TUFE’'deki yillik artis %6,16
diizeyinde gergeklesmistir. TCMB 16 aydan sonra ilk defa politika faizini indirmistir

2013’de blyimenin ivme kazanacagl dusinllmektedir. 2012 yilinin son ceyreginde ise, ic ve dis talep
kosullarindaki dengelenmenin ivme kaybederek devam ettigi goriilmektir. Bu cergevede, Tiirkiye ekonomisinin
2012 yilinda %3-%3,2 bandinda biyiiyecegi tahmin edilmektedir. Ote yandan, yurt disi piyasalardaki nispeten
zayif talep kosullari, uluslararasi faiz oranlarinin dislk diizeyi, yurt icinde tahminlerin altinda kalan biiyiime
verileri, kredi hacminin ilimh seyri ve enflasyonun nispeten disiik diizeyi; TCMB’nin ekonomik aktiviteyi
desteklemek adina daha fazla tedbir alabilecegine isaret etmektedir. Nitekim, TCMB Aralik ayinda politika faiz
oranini 16 aydan sonra ilk defa indirmistir. Bu cergevede, biylimenin 2013 yilinin ilk yarisinda bir miktar
hizlanabilecegi diistiniiimektedir.
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2.

>

Diinyada ve Tiirkiye’de Faktoring Sektorii

Diinyada Faktoring Sektorii

2011 yilsonu itibariyla tim dinyada faktoring hacmi toplam 2.610 milyar ABDS diizeyindedir. Yillar itibariyle
gelisim ve bolgesel dagihm asagida gosterilmistir;

Faktoring Sektorii Ciro Gelisimi:

MiO USD DUNYA TURKIYE
Yurtici Uluslararasi Toplam Yurtici Uluslararasi| Toplam
2000 554.958 43.564 598.522 5.022 921 5.943
2001 604.715 43.46 648.175 2.562 990 3.552
2002 733.547 53.703 787.25 3.216 1.26 4.476
2003 890.821 59.669 950.49 5.25 1.413 6.663
2004 1.069.133 92.208 1.161.340 8.64 2.093 10.733
2005 1.097.472 102.054 1.199.526 11.607 2.352 13.959
2006 1.360.389 136.871 1.497.260 16.216 3.485 19.701
2007 1.683.571 213.153 1.896.724 22.47 3.935 26.405
2008 1.621.350 248.327 1.869.677 24.447 4.23 28.677
2009 1.598.882 236.606 1.835.488 27.11 3.26 30.37
2010 1.860.385 326.023 2.186.408 46.919 4.675 51.594
2011 2,268,640 342,204 2,610,844 36,350 7,348 43,698
Faktoring Sektorii Ciro Dagilim:
___| AVRUPA AMERIKA | AFRIKA | ASYA | AVUSTRALYA | TOPLAM | TURKIYE
YURTICI | 1,336,953 246,005 29,786 | 580,875 75,021 | 2,268,640 36,350
YURTDISI| 241,968 22,427 600 76,962 247 342,204 7,349
2011 | TOPLAM | 1,578,921 268,433 30,386 | 657,837 75,269 | 2,610,844 43,699

(*) Kaynak: www.faktoringdernegi.org.tr

14




> Tiirkive’de Faktoring Sektorii

Ekonomik gelismenin gerektirdigi kaynak ihtiyaci, yeni finansal teknikleri ve finansal kurumlari beraberinde
getirmistir. Once gelismis Ulkelerde uygulamaya konan bu yeni finansal teknikler, finans piyasalarinin hizli
gelismesi ve diinya ekonomisindeki biitiinlesme sonucu gelismekte olan Ulkelere de yayilmistir. Bu yeni finansal
Urlinlerden biri de “faktoring”tir.

2006 yilinda gozetim ve denetim yetkisinin BDDK’ya gec¢mesi sektorin gelecegi agisindan oldukca 6nemli bir
gelisme olup, Faktoring sektori son yillarda hizli bir degisim ve yeniden yapilanma siirecine girmistir. BDDK‘nin
yayinlamis oldugu, sektérde kurulu sirketlerin, Eylil 2008 kriz doneminden 31.12.2012’ye kadar, konsolide
bilanco blylikligu ve faktoring alacak rakamlarina asagida yer verilmistir.

Buna gore;
Faktoring
(MilyonTL) Alacaklari Aktif Biiyiikliigii
30.09.2008 7.760 9.176
31.12.2008 5.610 7.794
31.12.2009 8.396 10.459
31.12.2010 12.400 14.530
31.12.2011 14.223 15.644
31.03.2012 13.898 15.516
30.06.2012 15.372 16.827
30.09.2012 14.818 16.334
31.12.2012 16.333 18.173

10 Ekim 2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri geregi Faktoring sirketlerinin sézkonusu
yénetmelik hiikiimlerine intibak etmeleri gerekmistir. BDDK intibak siirecini tamamlayan sirketlerin Faaliyet izin
Belgesini yenilemektedir. Sirketimiz intibak kapsaminda BDDK diizenlemelerine uyum saglayarak Faaliyet izin
Belgesini Subat 2008 itibariyle almis ve sektérde s6zkonusu belgeyi en erken alan firmalardan biri olmustur.

BDDK diizenlemeleri ile birlikte sektor daha seffaf bir yapiya kavusmustur. 13.12.2012 tarihli Resmi Gazete’de
yayimlanan 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” ile birlikte sektoriimiiz

kanuni bir cergeveye sahip olmustur.

31.12.2012 tarihi itibariyle sektorde 78 kurulus faaliyet gostermektedir. Toplam 6zkaynaklar 3.866 milyon TL,
toplam aktifler ise 18.173 milyon TLdir. Sektoriin faktoring alacaklari ise 16.333 milyon TLdir.

31.12.2012 ve 31.12.2011 Sektor ve Creditwest Karsilastirmasi (milvon TL)

2012 /12 2011/ 12

Sektor | CWF | Sektor | CWF
Toplam Aktifler (mn TL) 18.173 [508 15.222 [488
Dénem Kari1 (mn TL) 623 28.6 493 24.9
Doénem Kary/Ortalama Aktif %3.7 9%5.8 3.20% |6.00%

Diénem Kary/Dénem Basi Ozkaynak | %18.4 | %26.5 |16.80% |29.30%
Alacak veya Krediler/ Toplam

Aktifler %89.9 [ %92.5 190.00% [ 94.50%
Ozkaynaklar/ Toplam Pasifler %21.3 [%25.4 121.60% |22.10%
Kaynaklar:

1. Karsilastirma yapilabilmesi amaciyla Creditwest rakamlart BDDK *ya génderilen solo mali tabloladan
alimmigtiv. Bagimsiz denetimden gegmis konsolide rakamlar degildir.
2. BDDK sektor istatistikleri
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3. Stratejik Hedefler ve Gelismeler

Goreve geldigimiz son 9 yil icerisinde musterilerimize sundugumuz hizmetin kalitesi ve cesitliligi misterilerimizin
ihtiyaclari dogrultusunda ve mevzuat cercevesinde kalinmak suretiyle devamli olarak gelistirilmistir. Sirket olarak
temel felsefemiz yalnizca misterilerimizin ihtiyaglarini karsilamak degil ayni zamanda faaliyetlerine arti deger
katmak ve karsilikli fayda Uretmektir. Sirketimiz musterilerine yalnizca finansal destek saglamamakta ayni
zamanda danismanlik hizmeti de sunmaktadir. Creditwest, Tirkiye'de faktoring denilince akla gelen ilk sirket
olmak amaciyla yola ¢ikmistir. Misyonu, ‘gerek yurtici gerek ihracat faktoring musterilerinin ihtiyaclarini en hizl ve
en verimli sekilde karsilayarak azami misteri memnuniyeti saglamak; musterilerimiz, c¢alisanlarimiz,
hissedarlarimiz ve diger bitiin menfaat sahipleri icin siirekli deger yaratarak Turkiye'de faktoring isleminin
uygulanmasina yenilikci bir anlayisla oncilik etmek ve Turkiye’nin ilk Gg faktoring kurulusu arasinda yer almak’
olan sirketimiz, bu gline kadar seckin musterilerine rekabetci fiyat avantajiyla servis vermeyi ilke edinmis, gigli
Ozsermayesi ile Creditwest imzasini gelecegin projelerine tasimayi hedeflemistir.

Yonetime geldigimiz 2004 yilindan 31.12.2012 tarihi sonuna kadar sirketimizin konsolide aktif buyiklGgi ve
Faktoring Alacaklari asagidaki gibidir;

(Milyon
TL) Faktoring Alacaklar1 | Aktif Biiyiikliigii
31.12.2003 3.6 18.0
30.09.2008 195.4 215.8
31.12.2008 92.3 147.5
31.12.2009 184.0 247.0
31.12.2010 319.1 392.7
31.12.2011 461.0 564.3
31.12.2012 469.4 568.2

31.12.2012 itibari ile konsolide ana bilango kalemlerinin 31.12.2011 tarihli bilango degerleri ile karsilastirmasi ile
secilmis baslica finansal rasyolar asagidaki tablolarda yer almaktadir;

(TL) 31.12.2012 31.12.2011
Faktoring Alacaklari 469.420.382 461,007,496
Toplam Aktifler 568.254.542 564,331,362
Finansal Borglar 385.301.184 407,504,157
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 128.830.623 109,089,329
Net Donem Kari 30.363.252 25,246,618

4. Arastirma ve Gelistirme

Finans sektoriinde yer alan ve faktoring faaliyetinde bulunan sirketimiz mevzuat ¢ercevesinde kalinmak suretiyle
her gegcen glin piyasanin ve musterilerinin talep ve ihtiyaglari dogrultusunda yeni Urlnler gelistirmekte ve bu
Urlinleri musterilerine sunmaktadir. Sirketimiz bu yonlyle rakiplerinden ayrismaktadir. 2012 yili igerisinde
sirketimiz sektor genelinden farkli olarak musterilerinin kamudan olan alacaklarinin finansmanina devam etmistir.
Sirketimiz, mlsterilerine Garantili Faktoring hizmeti de sunmaktadir.

5. I¢ Kontrol ve Denetim

Sirketimiz, denetimden Sorumlu Komiteye bagli olarak gérev yapan i¢ Denetim Birimi tarafindan devamli olarak
denetlenmektedir. Bu denetimler sonucu ortaya ¢ikan tespitler ilgili birimlerle, Denetimden Sorumlu Komite
Uyeleri ve st ydnetimiyle paylasiimaktadir. Bu tespitlere yonelik belirlenen eylem planlari ve taahhitleri ic
denetim birimi tarafindan ayrica takip edilmektedir. ic Denetim Birimi sirket ve siire¢ seviyesindeki risklere odakl
olarak i¢ denetim faaliyetlerini strdirmektedir. Sirketimizin i¢ kontrol sistemlerinin isleyisi ve etkinligi,
prosediirleri, calisanlarimizin yetki ve sorumluluklari Yonetim Kurulu ve Ust diizey yoneticilerimiz tarafindan takip
edilmekte ve periyodik olarak yapilan i¢ denetim ¢alismalari cercevesinde denetlenmektedir.
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6. Risk Yonetimi

Sirketin maruz kalabilecegi riskler arasinda en énemli riskler kredi riski, piyasa riski ve likidite riskidir. Bu riskler
faktoring faaliyetlerinden kaynaklanabilecegi gibi ayrica bagl ortakhgin Ukrayna’daki bankacilik faaliyetlerinden
de kaynaklanabilecektir.

Bunlara ilaveten Sirket’in farkli faiz oranlarindan borglanmasindan kaynaklabilecek riskler faiz orani riskini, farkli
doviz kurlarindan olusabilecek riskler kur riskini, faaliyetlerinden kaynaklanabilecek zararlar karsisinda yeterli
sermaye yapisinin korunamamasi sermaye riskini, sektorde yasanan yogun rekabetin neden olabilecegi olumsuz
sonuglar rekabet riskini, mevzuatta olabilecek degisikliklerin dogurabilecegi olumsuz kosullar mevzuat riskini,
global piyasalardan kaynaklanabilecek riskler ise global kredi piyasalari riskini olusturmaktadir.

Sirket Yonetim Kurulu s6zkonusu risklerin varhginin farkindadir ve risklerin etkin bir bicimde yénetimi konusunda
gerekli calismalari yapmaktadir. Dénem igerisinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olusturulmus, lGye se¢imi
yapllmis ve galisma esaslari belirlenmistir. Ukrayna’da kurulu bagh ortakligin aktif/pasif komitesi yukarida
belirtilen risklerin etkin bir bicimde yonetimini gerceklestirmektedir.

7. Bagis ve Yardimlar
Bags Politikas:

Yonetim Kurulu’'muz tarafindan Sosyal sorumluluk ve bagis politikasi olusturulmus, KAP ve sirket internet sitesi
vasitasiyla kamuya duyurulmustur. Buna gore; “Sirketimiz basta Yonetim Kurulu’'muz olmak Uzere butin
¢alisanlariile birlikte sosyal sorumlulugunun farkinda ve bilincindedir. Cevreye saygili, icinde bulundugu toplumun
gelismesi ve ilerlemesi igin egitimin dneminin farkinda bir sirket olarak Creditwest, yasal diizenlemelere uygun ve
etik degerlere bagli, stirdirilebilir bir sosyal sorumluluk politikasi belirlemistir.

Bu kapsamda, Yonetim Kurulu’'muz 14.01.2011 tarih ve 2 sayil karari ile bir dnceki yila iliskin net dénem
karinin %5 ini asmamak sartiyla egitim ve 6gretim faaliyetlerinde kullanilmak lizere Sirketimizce bagis yapilmasina
karar vermis ve sozkonusu karar 27.05.2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul toplantisinda ortaklarin

bilgisine sunularak onaylanmistir.

Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen ve Genel Kurul tarafindan onaylanan bagis politikasi sosyal sorumluluk
politikasinin bir pargasi olup sirketimizin uzun vadeli politikalarinin en 6nemli unsurlarindan biridir.”

Sirketimiz doénem igerisinde olumsuz sonug¢ doguran toplumsal ve cevresel faaliyetlerde bulunmamistir.
Yapilan bagis ve yardimlar hakkinda ilgili yilin Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda ortaklarina detayli bilgi verilir.

Yapilan Bagis ve Yardimlar

2012 yili Ocak-Aralik doneminde yapilan bagis ve yardimlar asagida yer almaktadir;

Aciklama TL Borg¢
KOZA EGITIM BURS ODEMESI 19,483
TURKIYE YARDIM SEVENLER DERNEGI 10,000
TOHUM OTIZM VAKFI 10,000
DIGER 8,549
TOPLAM 48,032
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8. Hisse Senedi Fiyatlarimin Gosterdigi Gelisme

2012 yiliilk seansini 2.42 TL ile kapatan hisselerimizin 1 Ocak 2012 — 31 Aralik 2012 dénemi icinde ulastig
en yliksek seans kapanis degeri 3.85 TL, en disik ise 2.42 TL olmus, yih 3.54-TL ile kapatmistir. Ayni dénem
icerisinde BIST-100 endeksi % 52.3 oraninda artarken hisse senedimizin degeri % 46.3 oraninda artis gostermistir.
31.12.2012 tarihindeki kapanis degerine gore sirketimizin piyasa degeri 141,600,000-TLdir.

Sirket hisse senedi fiyat1 tarihsel gelisimi ve piyasa degeri degisimleri asagidaki grafiklerde verilmistir:
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Yillar itibariyle Temettii Oranlar

Yillar itibariyle dagitilan temettiiler ve ddenmis sermayeye oranlari asagidaki gibidir:

YIL TUTAR NAKIT/BEDELSIZ | TEMETTU ORANI (%)
2006 5,995,910.00 NAKIT 46.19
2007 3,894,462.00 NAKIT 30.00
2008 10,000,000.00 BEDELSIZ 50.00
2009 10,000,000.00 BEDELSIZ 28.26
2011 6,085,465.00 NAKIT 15.21
2012 7,292,120.00 NAKIT 18.23

9. Kar Pay1 Dagitim Politikasi

Karin tespiti ve dagitimi sirket anasozlesmesinin 20. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, yillik bilangoda
gorilen net donem karindan, varsa gegcmis yil zararinin diisiilmesinden sonra sirasi ile:

1- Once birinci ayrim olarak,
a) Turk Ticaret Kanunu geregince Safi (net) kar izerinden % 5 oraninda Kanuni Yedek Akge ayrilir.
b) Bakiye kardan varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag lzerinden genel kurul

tarafindan belirlenecek kar dagitim politikasi ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak birinci
kar payi ayrilr.
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ikinci ayrim olarak, safi kardan yukaridaki tutarlar indirildikten sonra kalan karin fevkalade yedek akce olarak
ayrilmasi veya ikinci kar payi olarak dagitilmasi ve dagitilacaksa dagitim zamani ile sekli yonetim kurulunun teklifi
Gzerine sirket genel kurulunca kararlastirilir.

Sirketimiz, kicglk yatirimcilari korumak amaci ile her yil net dagitilabilir donem karinin en az %20 si oraninda kar
pay! dagitimi yapacaktir.

Kar Payl hesap donemi sonu itibariyle mevcut paylarin timine bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitilir. Kar Payinin nakden veya hisse senedi biciminde dagitilmasina Sermaye Piyasasi
Kurulu dizenlemeleri gercevesinde Yonetim Kurulunun teklifi (izerine sirket Genel Kurulu karar verir.

Sirket ana sozlesmesinde, kardan pay alma konusunda imtiyazl hisse, kurucu intifa senedi ile yonetim kurulu
Uyelerine ve calisanlara kar payi verilmesi uygulamasi ile kar payi avansi dagitilmasini 6ngoren 6zel bir dizenleme
bulunmamaktadir.

Kar dagitim teklifi Yonetim Kurulu tarafindan Genel Kurulun onayina sunulur. Yonetim Kurulu kar dagitim teklifini
belirlerken sirketin mevcut karlilik durumunu, ortaklarin olasi beklentileri ile sirketin 6ngorilen bilylime
stratejileri arasindaki hassas dengeleri dikkate alir. Kar dagitim uygulamasi sektorel ve genel ekonomik kosullar
dikkate alinarak her yil gézden gegirilir.

Kar dagitim teklifi belirlenirken, dagitilacak olan Kar Payr miktarinin toplam kara orani konusundaki Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun mevcut dizenlemeleri, gegerli olan yasal diizenlemeler ve sirket esas sozlesmesindeki
hiuktumler cercevesinde hareket edilir, kar payl 6demeleri (nakit ve/veya bedelsiz pay) yasal sireler icerisinde ve

en gec mevzuatta ongoriilen siirenin sonuna kadar gergeklestirilir.

Kar dagitimi yapilmayacaksa, gerekgesi ve dagitilmayan karin ne amagla kullanilacagi kamuya aciklanir.

19



I11. FINANSAL YAPIYA ILiSKIN BILGILER

Konsolide mali tablolara gore hazirlanan baslica finansal rasyolar asagida yer almaktadir.

2011 2012
Faktoring Alacaklar/Aktif 81.7% 82.6%
Krediler/Aktif 3.3% 7.1%
Briit Siipheli Alacaklar/Aktif 3.2% 3.7%
Net Siipheli Alacaklar/Aktif 0.7% 0.8%
Ana Ortaklik Ozkaynak/Pasif 19.3% 22.7%
Donem Kari1/Ortalama Aktif 5.3% 5.4%
Dénem Kari/Ortalama Ozkaynak 26.1% 25.9%

Ozet Yorum:

Faktoring alacaklari, faktoring geliri, kredi gelirleri, krediler ve karlilik gibi ana operasyonel gostergeler gegen
yilin Gzerinde gerceklesmistir. Yurtici faktoring pazarindaki giin gegtikce artan yogun rekabet
sartlarina ragmen elde edilen bu basarinin en énemli sebebi sirketimizin rakiplerinden pozitif yonde ayrisan
finansal Urtnleri, kaynak temin gesitliligi ve insan kaynagidir. BDDK tarafindan agiklanan (www.bddk.org.tr) sektor
verilerine gére sirketimiz TP/Yurt ici Faktoring alacaklarina gére %3.2 pazar payina sahip olup en biiyiik ilk 10
firma arasindadir. Bununla birlikte, bagh ortaklik West Finance and Credit Bank’in Ukrayna’daki
operasyonlarindan kaynaklanan karliligi bir dnceki yila gére artmistir.

Fonlama

Sirketimiz 2008 vyilindan itibaren tahvil ihraci yoluyla sermaye piyasalarindan da borglanmaya baslamistir.
Faktoring sektoriniin agirhkh olarak bankacilik sektoriinden borglandigi gz online alindiginda gerek vade yapisi
gerekse diger kosullar sebebiyle banka kredilerine alternatif olusturmak sirketin kaynak yapisini gliglendirmis ve
ona rekabet avantaji yaratmistir. Faktoring sektoriiniin toplam pasiflerinin %70’i banka kredilerinden olusurken
bu oran sirketimiz icin %32’dir. Dolayisiyla, kaynak yapisini triin, vade ve kaynak temin edilen piyasalar bazinda
cesitlendiren sirket gliclli pasif yapisiyla sektérde etkin bir oyuncu olmaya devam etmistir. Sirketimiz, tahvilden
saglanan fonlari musterilerinin kamudan olan alacaklarinin finansmaninda kullanmaktadir.

Fonlama Maliyeti ve Briit Karhilik

Grubun konsolide finansman giderleri 35.3 milyon Tl'den 45.9 milyon Tl'ye %30 oraninda artmis olup artisin
temel nedeni 2011 yilinda 478 milyon TL olan ortalama sirket aktifinin 2012’de 566 milyon TL'ye yiikselmesidir.

Operasyonel Giderler

Grubun esas faaliyet giderleri bir 6nceki yil ayni ddnemine gore % 5.8 artis gdstermistir. Operasyonel giderlerdeki
artis beklentilerin ve yillik enflasyonun altinda gerceklesmis olup grup biiyliyen operasyonlarina ragmen
operasyonel giderlerindeki artisi sinirli tutmayi basararak verimliligini kanitlamistir.

Bilanco Dengeleri

Onemli finansal rasyolarin yer aldigi tabloda da gériilecegi izere gecen yilin ayni dénemine  gore ortalama aktif
ve 6zkaynak karliliginda é6nemli bir degisiklik yasanmamistir. Faktoring alacaklari grubun bilangosunun ana kalemi
olmaya devam etmektedir. Sirket, fonlama kaynaklarinin gesitlendirmeyi sirdirerek glicli pasif pozisyonunu
korumustur.
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IV. 2012 YILI KAR DAGITIM ONERISi
Yonetim Kurulumuz, 2012 yilinda olusan konsolide net kar’in anasézlesmemizin 20.maddesi uyarinca 31.05.2013
tarihinden itibaren nakden dagitilmasina, ve kar dagitim teklifinin Genel Kurul’'un onayina sunulmasina; buna
gore, 1 TUlik nominal degerli hisse icin brit 0.34-TL (net 0.2890-TL) nakit temettli 6denmesine, nakit olarak
dagitilacak toplam briit temettiinin 13.600.000-TL olarak gergeklesmesine, Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5.1/e

maddesine istinaden istirak satis karinin %75’ini teskil eden 513,713.60-TL'nin Ozel yedeklere ayrilmasina karar
vermistir.

V. DIGER HUSUSLAR
Karsilikh stirak iliskisi
Sirketin %5’i asan karsihkli istirak iliskisi bulunmamaktadir.
Damsmanlik ve Derecelendirme Sirketleri ile iliskiler
Dénem iginde sirketin yatirnm danismanhgi ve derecelendirme gibi konularda hizmet aldigi kurumlarla arasinda
¢ikan gikar gatismalari olmamistir.
Sirket Aleyhine Acilan Davalar
Devam eden dava/icra takipleri :

Acilan Davalar 11 adet 6.049.667,93-TL
461 adet 35.390.089.63-TL

Toplam 472 adet 41.439.757,56-TL

Aleyhe Acilan Davalar 24 adet 2.410.415,61-TL

Sirket aleyhine acilan davalar, sirket tarafindan yiritilen icra takiplerinde borglu olunmadigi iddiasiyla hakkinda
icra takibi yuritilen sirketlerce/sahislarca agilan davalari tanimlamaktadir.

Dénem I¢inde Gergeklesen Mevzuat Degisiklikleri

6361 sayilh “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu” 13.12.2012 tarihli Resmi gazetede
yayimlanarak yirirlige girmistir. Boylece, factoring sektorii kanuni bir cerceve kazanmis olup sézkonusu
kanunun sektoriin gelisimini olumlu yonde etkileyecegi beklenmektedir.

Adli ve idari Yaptirnmlar
Donem icerisinde Yonetim Kurulu Gyeleri ve yoneticiler hakkinda idari ve adli yaptirimlar olmamistir.
iliskili Taraflarla iliskiler

Sirket’in bankalardan kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbas Holding A.S. ve iliskili kurulus
Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S nin kefaleti bulunmaktadir. iliskili kuruluslar, kredi borcuna iliskin verilen
kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %2’si oraninda Sirket’ten kefalet komisyonu almaktadir. Kefalet
komisyonlari tger aylik donemler itibariyle tahakkuk etmektedir. Her U¢ ayda bir, imzalanan tim genel kredi
sozlesmelerinin limitlerini gosterir tablo hazirlanmakta ve toplam limitin %2’si kadar komisyon hesaplanmaktadir.
Sirket Yonetim Kurulu’nun 22.02.2008/4 tarih ve sayili toplantisinda alinan karara istinaden 6denecek olan kefalet
komisyonunun toplam finansman giderlerinin % 10’unu asamayacagina karar verilmistir.
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Sirket, Altinbas Holding A.S/den alinan hizmetler karsiliginda s6zkonusu holding’e aylik 35.000-TL+KDV bedel
odemektedir. Alinan hizmetin konusu ‘hukuk, bilgi islem, insan kaynaklari, mali konular, satin alma ve ¢esitli
danismanlik’ hizmetleridir.

Sirket ayrica Goztepe Spor Kullibline aylik 42.372-TL+KDV reklam bedeli 6demektedir.

31.12.2012 tarihi itibariyle Sirketin bagh ortakhg West Finance and Credit Bank 04.08.2008 tarihinde iliskili
kurulus Altinbas Holding A.S/den yillik % 5,5 faiz oraniyla sermaye seviyesinin yikseltiimesi maksadiyla
5.000.000- USD karsiligi, 20.08.2015 vadeli sermaye benzeri kredi kullanmistir. ilaveten, 21.03.2011 tarihinde
yillk %6,11 faiz oraniyla 02.07.2016 vadeli 500.000-USD sermaye benzeri kredi kullanmistir.

Dénem iginde grup sirketlerine yapilan 6demeler asagidaki gibidir:

Altinbas Holding A.S.

Kefalet komisyonu 1.223.450

Danismanlik hizmet bedeli 420.000

Cesitli giderler 51.088

Toplam 1.694.538

Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.

Kefalet komisyonu 640.956

Cesitli giderler 36.260

Toplam 677.216

Goztepe Sportif A.S.

Reklam 508.475

Toplam 508.475

Istanbul Kemerburgaz Universitesi

Egitim 26.466

Toplam 26.466

Altinbas Kuyumculuk ith.ihrc. San. ve Tic. A.S.

Cesitli giderler 2.602

Toplam 2.602

Avcilar Petrol ve Tic. A.S.

Cesitli giderler 11.919

Toplam 11.919
2.921.216

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

1- Sirket Yonetim Kurulu’nun 13.02.2013/03 tarih ve sayili karari geregince 2013 yili icerisinde en ¢ok 36 ay
vadeli olmak tizere toplam 200.000.000.-TL nominal degerli tahvil ihraglarina, s6z konusu tahvillerin 1 yil
icinde 50.000.000.-TL ila 100.000.000.- TL araliginda seriler halinde ihrag¢ edilmesine, kupon 6demelerine
baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oraninin piyasa kosullarina gére genel esaslar ¢ergevesinde
hesaplanmasina karar verilmistir.

2- Sirketin Ankara Subesi Mustafa Kemal Mah. Eskisehir Devlet Yolu (Dumlupinar Blv.) 9.Km Tepe Prime s
Ve Yasam Merkezi 6.Kat 266 C Blok No:78 06800 Cankaya/Ankara adresinde faaliyete ge¢mistir.
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Genel Kurul

Sirketin 30 Mayis 2013 tarihinde yapilacak olan 2012 yili olagan Genel Kurul giindemi asagidaki gibidir:

.

S

~

10.

11.
12.

13.

14.
15.

16.

17.

18.

Acilis ve Baskanlik Divani se¢imi,

Toplant1 tutanaginin imzalanmasi hususunda Baskanlik Divanina yetki verilmesi,

2012 yili Yonetim Kurulu Raporu, Denet¢i Raporu ve Bagimsiz Dig Denetim Raporu ile
Kurumsal Uyum Raporunun okunmasi, miizakere edilmesi ve onaylanmasi,

2012 y1ili Bilango, Kar/Zarar hesaplarinin okunmasi, miizakere edilmesi ve onaylanmasi,
Yonetim Kurulunun, 2012 mali yilinda olusan kara iligkin kar dagitim teklifinin goriisiilmesi ve
karara baglanmasi,

Y1l igerisinde Yonetim Kurulunda TTK madde 359. gergevesinde yapilan degisikliklerin
onaylanmasi,

Y&netim Kurulu Uyeleri ve Denetgilerin ayr1 ayri ibra edilmeleri,

Yonetim Kurulu iiyelerinin adedinin tespiti, yonetim kurulu iiyelerinin ve bagimsiz iiyelerin
seciminin yapilmasi ve gorev siirelerinin tespiti;

Yénetim Kurulu Uyelerine verilecek iicretlerin tespiti konusunda miizakere edilmesi ve karar
verilmesi,

Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri geregince Yonetim Kurulu
tarafindan yapilan Bagimsiz Denetleme Kurulusu se¢ciminin onaylanmast,

2012 yil1 igerisinde yapilan yardim ve bagislarin Genel Kurulun bilgisine sunulmast;

Mgili yasal mercilerden gerekli izinlerin alinmis olmasi kaydi ile, Ana Sézlesmenin ‘Maksat ve
Mevzuu’ baslikli 3. Maddesinin, ‘Merkez ve Subeler’ baslikli 4. Maddesinin, ‘Genel Kurul’
baslikl 16.maddesinin, ‘Toplantida Komiser Bulunmas:® baslikli 17. Maddesinin, ‘ilan’ baslikli
18. Maddesinin, ‘Kar Tespiti ve Dagitim1’ baglikli 20. Maddesinin, ‘Yedek Akge’ baslikli 22.
Maddesinin, ‘Insifah ve Fesih’ bashkli 24. Maddesinin, ‘Kanuni Hiikiimler’ baslikli 28.
Maddesinin ekteki sekilde tadil edilmesinin; ‘Denetcilerin Gorev ve Siiresi’ baglikli 14.
Maddesinin, ‘Denetgilerin Ucretleri’ baslikli 15. Maddesinin, ‘Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na
Gonderilecek Belgeler’ baglikli 27.maddesinin iptalinin,onaylanmasi,

Genel Kurulun g¢alisma esas ve usullerine iliskin hazirlanan Genel Kurul I¢ Yonergesinin
onaylanmasi,

2012 y1li igerisinde iligkili taraflarla yapilan iglemler hakkinda bilgi verilmesi,

2012 yili igerisinde 3.kisiler lehine verilen teminat, rehin, ipotekler ve elde edilmis olan gelir ve
menfaatler hakkinda Genel Kurul’a bilgi verilmesi,

Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen Kurumsal Politikalar hakkinda Genel Kurul’a bilgi
verilmesi, Kar Dagitim Politikasi’nin Genel Kurul’un onayina sunulmasi,

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 395. ve 396. maddelerinde ve Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal
Yoénetim Ilkeleri'nin 1.3.7 maddesinde yazili muameleleri yapabilmeleri icin ilgili mevzuatta
belirtilen kisilere izin verilmesi ve Kurumsal Yonetim ilkeleri dogrultusunda 2012 yih
icerisinde bu kapsamda gergeklestirilen iglemler hakkinda pay sahiplerine bilgi verilmesi,

Dilek ve temenniler.

Sirketin 30 Mayis 2013 tarihinde yapilacak olan 2012 yili A Grubu imtiyazli Pay Sahipleri olagan Genel Kurul
glindemi asagidaki gibidir:

e =

Acilis ve Baskanlik Divani se¢imi,

Toplant: tutanaginin imzalanmast hususunda Bagkanlik Divanina yetki verilmesi,
30.05.2013 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda alinan kararlarin onaylanmasi.
Dilek ve temenniler.
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Anasozlesme Tadil Metni

Sirketin 30 Mayis 2013 tarihinde yapilacak olan 2012 yili olagan Genel Kurulunda onaylanacak olan Anasozlesme

tadil metinleri asagidaki gibidir:

ESKI SEKLI

MAKSAT VE MEVZUU :

MADDE-3

Sirket 6diing para verme igleri hakkinda 90 sayil
kanun hiikmii kararnamesindeki aykiriliga miincer
olmamak {izere her tiirlii yurt i¢i ve uluslar arasi ticari
muameleye yonelik faktoring hizmeti vermek amact
ile kurulmustur.

Sirket maksat ve mevzuunda Dbelirtilen isleri
gerceklestirebilmek icin Sirket ana istigal konusu ile
ilgili olmak ve faktoring mevzuatina uygun olmak
kaydiyla asagidaki faaliyetlerde bulunur.

1- Yurti¢i ticari islemlerle ithalat ve ihracat
islemleri 1ile ilgili her cesit fatura veya benzeri
belgelerle tevsik edilmis dogmus veya dogacak
alacaklarin alimi, satimi, temellik edilmesi veya
havale olarak  kabul edilmesi ve bagkalarina
temliki ve havale edilmesi islemlerini uluslar arasi
faktoring teamiill ve kurallarna uygun olarak
yapmak, uluslar aras1 faktoring islemlerindeki teamiile
uygun vadeli alacaklarm alimi satimi, temelliik
edilmesi veya Dbagkalarina temliki iglemlerini
yapmak dis ticaret ve kambiyo mevzuatina uygun
olarak uluslar aras1 faktoring islemlerini yapmak.

2- Alacaklan sirkete temlik eden veya havale
islemine tabi tutan firmalarin muhasebe islemlerini
gormek ve bu amaca yonelik gerekli servisleri
kurmak.

3- Sirkete temlik edilmis veya havale islemine
tabi tutulmus alacaklarin tahsilati igin gerekli
organizasyonu olusturmak.

4- Sirket miisterilerinin  yurtigi  ve  yurtdisi
alicilart  hakkinda danigma hizmeti vermek ve
istihbarat yapmak.

5- Benzer is kolunda calisgan  yabanci

kuruluslar ile muhabirlik iligkisinin i¢ine girmek
ve bu kuruluslarin yurt diginda araciligini yapmak, is
kolundaki yurt i¢i ve uluslar arasi birlik ve derneklere
iiye olmak.

6- Sirketin amag ve konusunun
gerceklestirilebilmesi i¢in kurulacak organizasyon ve
servislerde ¢aligtirilacak  elemanlar1  yurtigi  ve

YENI SEKLI

ISLETME KONUSU:

MADDE-3

Sirket 6361 sayili yasa hiikiimlerine de uygun olmak
iizere her tiirlii yurt i¢i ve uluslar arasi ticari muameleye
yonelik faktoring hizmeti vermek amaci ile kurulmustur.

Sirket isletme konusunda belirtilen isleri
gerceklestirebilmek igin Sirket ana istigal konusu ile ilgili
olmak ve faktoring mevzuatina uygun olmak kaydiyla
asagidaki faaliyetlerde bulunur.

1- Yurtici ticari islemlerle ithalat ve ihracat islemleri
ile ilgili her cesit fatura veya benzeri belgelerle tevsik
edilmis dogmus veya dogacak alacaklarin alimi, satimi,
temelliik  edilmesi veya havale olarak kabul
edilmesi ve baskalarina temliki ve havale edilmesi
iglemlerini uluslar arasi1 faktoring teamiil ve kurallarina
uygun olarak yapmak, uluslar aras1 faktoring
islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklarm alimi
satimi, temelliik edilmesi veya baskalarina temliki
iglemlerini yapmak dig ticaret ve kambiyo mevzuatina
uygun olarak uluslar aras1 faktoring islemlerini yapmak.

2- Alacaklan sgirkete temlik eden veya havale
islemine tabi tutan firmalarin muhasebe islemlerini
gormek ve bu amaca yonelik gerekli servisleri kurmak.

3- Sirkete temlik edilmis veya havale islemine tabi
tutulmus alacaklarin tahsilati i¢in gerekli organizasyonu
olusturmak.

4- Sirket miisterilerinin yurti¢i ve yurtdis1 alicilar
hakkinda danigma hizmeti vermek ve istihbarat yapmak.

5- Benzer is kolunda ¢alisan yabanci kuruluslar
ile muhabirlik 1iliskisinin igine girmek ve bu
kuruluslarin yurt disinda araciligini yapmak, is kolundaki
yurt i¢i ve uluslar arasi birlik ve derneklere {iye olmak.

6- Sirketin isletme konusunun gergeklestirilebilmesi
icin kurulacak organizasyon ve servislerde caligtirilacak
elemanlar1 yurti¢gi ve yurtdisinda yetistirmek, bu amacla
kurslar, seminerler ve egitim programlar diizenlemek

7- Sirket isletme konusu ile ilgili olarak yurtiginden
ve yurtdigindan her ¢esit taginir ve taginmazi satin almak
ve bunlar1 tamamen veya kismen satmak finansal
Kiralama olusturmamas: kaydiyla kiraya vermek veya
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yurtdiginda yetistirmek, bu amagla kurslar, seminerler
ve egitim programlari diizenlemek

7- Sirket ama¢ ve konusu ile ilgili olarak
yurtiginden ve yurtdisindan her g¢esit taginir ve
taginmazi satin almak ve bunlar1 tamamen veya
kismen satmak finansal Kiralama olusturmamasi
kaydiyla kiraya vermek veya kiralamak. Bu
amagla gereken ithalat1 ve ihracat1 yapmak.

8- Sirket amag¢ ve konusu ile ilgili yurtigi ve
yurtdisinda kurulacak sirketlere ortak olmak aracilik
yapmamak ve menkul kiymet portfoy isletmeciligi
niteliginde olmamak kayd: ile menkul kiymet almak
veya satmak

9- Sirketin amag¢ ve konusuna iligskin olarak her
cesit sozlesmeleri yapmak ve bu amacgla 06zel
kuruluglar veya resmi makam ve mercilerle temasa
geemek, gereken anlagma ve sdzlesmeleri akdetmek.

10- Sirketin amag ve konusunun
gerceklestirilmesi amaci ile her ¢esit tagimir ve
taginmazlara gemi dahil iizerinde ayni haklar tesis
etmek, rehin ve ipotek almak vermek veya fek etmek.
Sirketin mevzuu ile ilgili olarak kefil olmak veya
verilecek  kefaletleri kabul etmek her cesit
borglandirici ve tasarrufi islemleri yapmak.

11- Sermaye Piyasast Kanunu, Tiitk Ticaret
Kanunu ve diger mevzuat hiikiimlerine gore yonetim
kurulu karan ile tahvil kara istirakli tahvil finansman
bonosu, katilma intifa senetleri kar ve zarar ortaklik
belgesi ve buna benzeri degerli kagitlari ihrag etmek.

12- Sirket amag¢ ve konusunun gerceklesmesi i¢in
Odiing para verme isleri hakkinda kanuna aykin
olmamak kosuluyla kendi lehine yurti¢i ve yurtdisi
piyasalarda kisa, orta, ve uzun vadeli istikrazlar
akdedebilir, bankalardan resmi ve 6zel kurumlardan
her tiirlii kredi alabilir, karsiliginda teminat verebilir
mal varligina dahil menkul ve gayrimenkuller {izerine
rehin ve ipotek tesis edebilir. Sirket isleri i¢in lehte ve
aleyhte teminat ipotegi verebilir ve alabilir. Sirketin
kendi adina ve tligiincii kisiler lehine garanti, kefalet,
teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakki tesis
etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun
belirledigi esaslara uyulur.

13- Sirket, Sosyal amagl kurulmus olan vakiflara,

derneklere, Tiniversiteler ve benzeri kuruluslara
Sermaye Piyasasi Kurulu ve BDDK tarafindan
belirlenen esaslar dahilinde yardim ve bagista

bulunabilir.

14- Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi
bakimindan Onemli nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tlirlii iliskili taraf islemlerinde ve tg¢iincii
kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iligkin islemlerinde Sermaye Piyasasi1 Kurulu'nun

kiralamak. Bu amagla gereken ithalatt ve ihracati

yapmak.

8- Sirket isletme konusu ile ilgili yurtici ve
yurtdisinda kurulacak sirketlere ortak olmak, yatirim
hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kayd: ile
menkul kiymet almak veya satmak

9- Sirketin isletme konusuna iliskin olarak her ¢esit
sozlesmeleri yapmak ve bu amagla 6zel kuruluslar veya
resmi makam ve mercilerle temasa ge¢mek, gereken
anlasma ve sozlesmeleri akdetmek.

10- Sirketin isletme konusunun gerceklestirilmesi
amaci ile her cgesit taginir ve tasginmazlara gemi dahil
iizerinde ayni haklar tesis etmek, rehin ve ipotek almak
vermek veya fek etmek. Sirketin mevzuu ile ilgili olarak
kefil olmak veya verilecek kefaletleri kabul etmek her
cesit borglandirict ve tasarrufi iglemleri yapmak.

11- Sermaye Piyasas1 Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu
ve diger mevzuat hiikiimlerine gore yonetim kurulu karari
ile tahvil kara istirakli tahvil finansman bonosu, katilma
intifa senetleri kar ve zarar ortaklik belgesi ve buna
benzeri degerli kagitlar1 ihra¢ etmek.

12- Sirket igletme konusunun gerceklesmesi igin
odiing para verme isleri hakkinda kanuna aykiri olmamak
kosuluyla kendi lehine yurtici ve yurtdigi piyasalarda
kisa, orta, ve wuzun vadeli istikrazlar akdedebilir,
bankalardan resmi ve 6zel kurumlardan her tiirli kredi
alabilir, karsiliginda teminat verebilir mal varligia dahil
menkul ve gayrimenkuller iizerine rehin ve ipotek tesis
edebilir. Sirket isleri i¢in lehte ve aleyhte teminat ipotegi
verebilir ve alabilir. Sirketin kendi adma ve {i¢iincii kisiler
lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun belirledigi esaslara uyulur.

13- Sirket, Sosyal amag¢hi kurulmus olan vakiflara,
derneklere, tiniversiteler ve benzeri kuruluslara Sermaye
Piyasas1 Kurulu ve BDDK tarafindan belirlenen esaslar
dahilinde yardim ve bagista bulunabilir.

14- Kurumsal Yonetim Ilkelerinin  uygulanmasi
bakimindan 6nemli nitelikte sayilan islemlerde ve sirketin
onemli nitelikte iligkili taraf islemlerinde ve figiincii
kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
islemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulumun kurumsal
yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

Sirketin; varliklariin tiimiinii veya 6nemli bir boliimiini
devretmesi veya lizerinde ayni hak tesis etmesi veya
kiraya vermesi, onemli bir varligi devir almasi veya
kiralamasi, imtiyaz 6ngdérmesi veya mevcut imtiyazlarin
kapsam veya konusunu degistirmesi, borsa kotundan
¢ikmast Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi
bakimindan énemli nitelikte islem sayilir. Tlgili mevzuat
uyarinca 6nemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
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kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.

Sirketin; varliklarinin tiimiini veya Onemli bir
boliimiinii devretmesi veya iizerinde ayni hak tesis
etmesi veya kiraya vermesi, dnemli bir varlig1 devir
almast veya kiralamasi, imtiyaz Ongérmesi veya
mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu
degistirmesi, borsa kotundan ¢ikmasi Kurumsal
Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan &nemli
nitelikte islem sayilir. flgili mevzuat uyarmca énemli
nitelikteki islemlere iliskin genel kurul karan
gerekmedikce, s6z konusu islemlere iliskin yonetim
kurulu kararmin icra edilebilmesi i¢in bagimsiz
iiyelerin ¢ogunlugunun onaymin bulunmasi gerekir.
Ancak, Onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz
iyelerin ¢ogunlugunun onaymin bulunmamasi ve
bagimsiz tiyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen
anilan islemlerin icra edilmek istenmesi halinde, islem
genel kurul onayma sunulur. Bu durumda, bagimsiz
yonetim kurulu iiyelerinin muhalefet gerekgesi derhal
kamuya ac¢iklanir, SPK’ya bildirilir ve yapilacak genel
kurul toplantismda okunur. Onemli nitelikteki
islemlere taraf olanlarm iligkili taraf olmas1
durumunda, genel kurul toplantilarinda iligkili taraflar
oy kullanamaz. Bu maddede belirtilen yiikiimliliigiin
yerine getirilmesi i¢in yapilacak genel kurul
toplantilarinda toplant1 nisab1 aranmaz ve karar, oy
hakki1 bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile alinir.

Sirketin her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve {igiincii
kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine
iliskin yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz {iyelerin
cogunlugunun onayr aranir. Bagimsiz {iyelerin
cogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi
halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi
icerecek sekilde kamuyu aydinlatma diizenlemeleri
cergevesinde kamuya duyurulur ve islem genel kurul
onayma sunulur. S6z konusu genel kurul
toplantilarinda, islemin taraflar1 ve bunlarla iligkili
kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar
almarak diger pay sahiplerinin genel kurulda bu tiir
kararlara katilmalar1 saglanir. Bu maddede belirtilen
durumlar i¢in yapilacak genel kurul toplantilarinda
toplantt nisab1 aranmaz. Oy hakki bulunanlarin adi
¢ogunlugu ile karar alimir. Bu fikrada belirtilen
esaslara uygun olarak alinmayan ydnetim kurulu ile
genel kurul kararlar gegerli sayilmaz.

15- Yukarida belirtilenlerden bagka ileride sirket icin
faydali ve gerekli goriilecek islere girisilmek istendigi
taktirde konunun ilgili bolimde belirtilen usullere ek
olarak yonetim kurulu tarafindan genel kurula
sunulmasi ve genel kurulun bu konuda karar vermesi
gerekir. Ana sozlesmenin degistirilmesi niteliginde
olan bu tip isler i¢cin BDDK, Giimriik ve Ticaret
Bakanligindan ve Sermaye Piyasasi Kurulundan izin
almacaktir.

kararn gerekmedikce, s6z konusu islemlere iligkin
yonetim kurulu kararinin icra edilebilmesi i¢in bagimsiz
iiyelerin ¢ogunlugunun onaymnm bulunmasi gerekir.
Ancak, onemli nitelikteki islemlerde bagimsiz iiyelerin
¢ogunlugunun onaymin bulunmamasi ve bagimsiz
iiyelerin ¢ogunlugunun muhalefetine ragmen anilan
islemlerin icra edilmek istenmesi halinde, islem genel
kurul onayma sunulur. Bu durumda, bagimsiz yonetim
kurulu fiyelerinin muhalefet gerekgesi derhal kamuya
aciklanir, SPK’ya bildirilir ve yapilacak genel kurul
toplantisinda okunur. Onemli nitelikteki islemlere taraf
olanlarin iligkili taraf olmasi durumunda, genel kurul
toplantilarinda iliskili taraflar oy kullanamaz. Onemli
nitelikte islemlere iliskin genel kurul karari almirken
Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 29/6 hiikkmii uygulanir.
Sirketin 0nemli nitelikte iligkili taraf islemlerine iliskin
yonetim  kurulu  kararlarinda  bagimsiz  iiyelerin
¢ogunlugunun onaylr aranir. Bagimsiz  {iyelerin
cogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde,
bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi i¢erecek sekilde
kamuyu aydinlatma diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya
duyurulur ve iglem genel kurul onayma sunulur. S6z
konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflar1 ve
bunlarla iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir
oylamada karar alinarak diger pay sahiplerinin genel
kurulda bu tiir kararlara katilmalar1 saglanir. Bu maddede
belirtilen durumlar igin yapilacak genel kurul
toplantilarinda toplantt nisabt aranmaz. Oy hakki
bulunanlarin adi ¢ogunlugu ile karar alinir. Bu fikrada
belirtilen esaslara uygun olarak almmayan yonetim
kurulu ile genel kurul kararlar gecerli sayilmaz.

15- Yukarida belirtilenlerden bagka ileride sirket igin
faydali ve gerekli goriilecek islere girisilmek istendigi
taktirde konunun ilgili bolimde belirtilen usullere ek
olarak yonetim kurulu tarafindan genel kurula sunulmasi
ve genel kurulun bu konuda karar vermesi gerekir. Ana
sO0zlesmenin degistirilmesi niteliginde olan bu tip isler
icin BDDK, Gilimrilk ve Ticaret Bakanligindan ve
Sermaye Piyasas1 Kurulundan izin alinacaktir.
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MERKEZ VE SUBELER :

MADDE-4

Sirketin merkezi Istanbul’dadir. Adresi Biiyiikdere
Cad. No0:108 Enka Han K.4 Esentepe 34394
Istanbul’dur. Adres degisikliginde yeni adres, Ticaret
Siciline tescil ve Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde
ilan ettirilir ve ayrica Sanayi ve Ticaret Bakanligi’na,
Sermaye Piyasast Kuruluna ve BDDK’na bildirilir.
Tescil ve ilan edilmis adrese yapilan tebligat sirkete
yapilmig sayilir. Tescil ve ilan edilmis adresten
ayrilmis olmasina ragmen yeni adresini siiresi i¢inde
tescil ettirmemis sirket i¢in bu durum fesih sebebi
sayilir. Sirket Sanayi ve Ticaret Bakanlifi’na bilgi
vermek ve BDDK’ndan izin almak sart1 ile yurt i¢inde
ve dismnda sube ve temsilcilikler acgabilir. Sube ve
temsilcilik agilmasinda BDDK tarafindan belirlenmis
esaslar uygulanir.

MERKEZ VE SUBELER :

MADDE-4

Sirketin merkezi Istanbul’dadir. Adresi Biiyiikdere Cad.
No0:108 Enka Han K.2-3 Esentepe 34394 Istanbul’dur.
Adres degisikliginde yeni adres, Ticaret Siciline tescil ve
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan ettirilir ve ayrica
Gilimriikk ve Ticaret Bakanligi’na, Sermaye Piyasasi
Kuruluna ve BDDK’na bildirilir. Tescil ve ilan edilmis
adrese yapilan tebligat sirkete yapilmis sayilir. Tescil ve
ilan edilmis adresten ayrilmis olmasma ragmen yeni
adresini siiresi i¢inde tescil ettirmemis sirket i¢in bu
durum fesih sebebi sayilir. Sirket Giimriikk ve Ticaret
Bakanligi’na bilgi vermek ve BDDK’ndan izin almak
sarti ile yurt icinde ve disinda sube ve temsilcilikler
agabilir. Sube ve temsilcilik agilmasinda BDDK
tarafindan belirlenmis esaslar uygulanir.

DENETCILERIN GOREV VE SURESI :

MADDE-14

Genel kurul gerek hissedarlar arasinda gerek
hissedarlar diginda en ¢ok ii¢ yil i¢in bir veya birden
fazla Denetci secer. Bunlarin sayisi besi gegemez.
Gorev siiresi sona eren denetci yeniden segilebilirler.
Denetciler T.T.K’nu 353 ve 357. maddelerinde sayilan
gorevleri yapmakla ylikimliidiir.

Esas sozlesmeden cikarimstir.

DENETCILERIN UCRETLERI :

MADDE-15

Denetgilerin ticretleri genel kurulca karara baglanir.

Esas sozlesmede ¢cikarilmistir.

GENEL KURUL :
MADDE-16

Genel kurul toplantilarinda asagidaki  esaslar

uygulanir.

1-Davet Sekli :

Genel kurullar olagan veya olaganiistii toplanirlar. Bu
toplantilara davet SPK’nun Kurumsal Yonetim’e
iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde Genel Kurul
toplant1 tarihinden asgari 3 hafta dnce yapilir. Tiirkiye
Ticaret Sicil Gazetesinde yapilacak olan ilana iliskin
olarak TTK’nun 368.madde hiikiimleri saklidir. Genel
Kurul toplantilarna davette 355.ve 365. madde
hiikiimleri uygulanir.

GENEL KURUL :
MADDE-16
Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanur.

1-Davet Sekli :

Genel kurullar olagan veya olaganiistii toplanirlar. Bu
toplantilara davet SPK’nun Kurumsal Yonetim’e iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde Genel Kurul toplanti
tarihinden asgari 3 hafta dnce yapilir.

2-Toplant1 Vakti :

Olagan genel kurul sirketin hesap devresinin sonundan
itibaren {i¢ ay icerisinde yilda en az bir defa olaganiistii
genel kurullar ise girketin islerinin icab ettirdigi hallerde
ve zamanlarda toplanir.
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2-Toplant1 Vakti :

Olagan genel kurul sirketin hesap devresinin
sonundan itibaren {i¢ ay icerisinde yilda en az bir defa
olaganiistii genel kurullar ise girketin islerinin icab
ettirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir.

3.Rey Verme ve Vekil Tayin Etme :

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda h
azir bulunan  hissedarlarin veya vekillerinin bir
hisse i¢in bir oyu vardir. Genel kurul
toplantilarinda hissedarlar  kendilerini  diger
hissedarlar ve harigten tayin edecekleri vekil
vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette hissedar olan
vekiller kendi oylarindan baska temsil
ettikleri hissedarlarn  sahip oldugu oylar
kullanmaya yetkilidirler.Vekaleten oy kullanma ve
vekaletnamelerin sekli hususunda Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur.

4-Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisab1 :

Sirket Genel kurul toplantismda T.T.K ‘nun
369. Maddesinde yazili hususlarin  miizakere
edilerek gerekli kararlar alinir.

Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar
nisab1 T.T.K’nun hiikiimlerine tabidir.

5-Toplant1 Veri :
Genel Kurullar sirket yonetim merkezi binasinda veya
Yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli bir
yerinde toplanir.

3.Rey Verme ve Vekil Tayin Etme :
Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir
bulunan  hissedarlarin  veya vekillerinin bir hisse
icin bir oyu vardir. Genel kurul
toplantilarinda hissedarlar kendilerini diger hissedarlar
ve harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. ~ Sirkette hissedar olan vekiller kendi
oylarindan bagka temsil ettikleri hissedarlarin sahip
oldugu oylar1 kullanmaya yetkilidirler.Vekaleten oy
kullanma ve vekaletnamelerin sekli hususunda Sermaye
Piyasas1 Mevzuatina uyulur.

4-Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisab1 :

Sirket Genel kurul toplantisinda T.T.K ‘nun
413.  Maddesinde yazili hususlarin miizakere edilerek
gerekli kararlar alinir.

Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabi
T.T.K’nun hiikiimlerine tabidir.

5-Toplant1 Yeri :
Genel Kurullar sirket yonetim merkezi binasinda veya
Yonetim merkezinin bulundugu sehrin elverigli  bir
yerinde toplanir.

6- Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim:
Sirketin genel kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun
1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da
katilabilir. ~ Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Y&netmelik
hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarma, goris
aciklamalarma,  Oneride  bulunmalarma ve oy
kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel kurul
sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel
kurul toplantilarinda esas sozlesmenin bu hiikmii
uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik
hiikiimlerinde belirtilen haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

TOPLANTIDA KOMiSER BULUNMASI

MADDE-17

Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul
toplantilarinda  Sanayi ve Ticaret Bakanligi
komiserinin bulunmasi ve toplanti zabitlarmin
ilgililerle birlikte imza etmesi sarttir. Komiserin
giyabinda yapilacak genel kurul toplantilarinda
almacak kararlar ve komiserin imzasini tagimayan
toplant1 tutanaklari gegerli degildir.

TOPLANTIDA BAKANLIK TEMSILCiSi
BULUNMASI :

MADDE-17

Gerek olagan ve gerekse olaganiistii genel kurul
toplantilarinda bakanlik temsilcisinin bulunmasi sarttir.
Bakanlik temsilcisinin yoklugunda yapilacak genel Kurul
toplantilarinda alinacak karar gegerli degildir.
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iLAN :

MADDE-18

Sirkete ait ilanlar T.T.K’nun 37.maddesinin 4 maddesi
hiikiimleri sakli kalmak sartiyla sirket merkezinin
bulundugu yerden ¢ikan bir gazete ile en az 15 giin
evvel yapilir. Mahallinde gazete yaymlanmadigi
taktirde ilan en yakin yerlerdeki gazete ile yapilir.
Ancak genel kurulun toplantiya ¢agirilmasma ait
T.T.K’nun 368. maddesi hiikiimleri geregince ilan
ve toplantt giinleri hari¢ olmak iizere en az iki hafta
evvel yapilmasi  zorunludur. Sermayenin
azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar i¢in T.T.K ‘nun
397. ve 438.maddeleri hiikiimleri uygulanir.
Yapilacak ilanlar konusunda Sermaye Piyasasi
mevzuati diizenlemelerine uyulur.

iLAN :
MADDE-18

Sirkete ait kanunen yapilmas: gereken ilanlar, Sermaye
Piyasas1 Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu tebligleri
sakli kalmak sartryla, TTK. 35.maddesinin 4.fikras1 ile
1524. Maddesi hiikiimlerince yapilir.

Sermayenin azaltilmasina ve tasfiyeye ait ilanlar igin
T.T.K ‘nun 474. ve 532.maddeleri hiikiimleri uygulanir.
Yapilacak  ilanlar  konusunda  Sermaye Piyasasi
mevzuati diizenlemelerine uyulur.

KAR TESPiTi VE DAGITIMI :

MADDE-20

Sirketin umumi masraflar ile muhtelif amortisman
gibi, Sirketce Odenmesi ve ayrilmasi zaruri olan
meblaglar ile Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi
zorunlu vergiler hesap senesi sonunda tesbit olunan
gelirlerden disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen safi (net) kar, varsa ge¢mis yil
zararmin disiilmesinden sonra siras1 ile asagida
gosterilen sekilde tevzi olunur.

1-  Once birinci ayirim olarak;

a) Tirk Ticaret Kanunun 466. Maddesine
gore % 5 oraninda 1 .tertip Kanuni Yedek Akce
ayrilir.

b) Bakiye kardan Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca tespit edilecek oran ve miktarlarda
birinci kar pay1 ayrilir.

2- lkinci ayrim olarak, safi kardan yukaridaki
tutarlar indirildikten sonra  kalan karmn
fevkalade yedek akge olarak ayrilmasi veya ikinci
kar payt olarak dagitilmasi ve dagitilacaksa
dagitim zaman ile sekli yonetim kurulunun teklifi
iizerine girket genel kurulunca kararlastirilir.

Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere

dagitilmasi1 kararlagtirilmis olan kisimdan &denmis

sermayenin % 5’1 oraninda kar pay: diigiildiikten sonra
bulunan tutarmn onda biri Tiirk Ticaret Kanunu’ nun

468. maddesinin 2. fikrasi 3. bendi uyarinca ikinci

tertip kanuni yedek akge olarak ayrilir.

Yasa hilkkmi ile ayrilmast gereken yedek akgeler

ile esas sozlesmede pay sahipleri i¢in  belirlenen

birinci temettii ayrilmadik¢a, baska yedek akge
ayrilmasina ertesi yila kar aktarilmasina ve
birinci  temettii nakten ve / veya hisse senedi
biciminde Odenmedik¢e yonetim kurulu  iyeleri
ile memur, miistahdem ve is¢ilere, intifa/kurucu

KAR TESPiTi VE DAGITIMI :

MADDE-20

Sirketin umumi masraflari ile muhtelif amortisman gibi,
Sirketce 6denmesi ve ayrilmasi zaruri olan meblaglar ile
Sirket tiizel kigiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler
hesap senesi sonunda teshit olunan gelirlerden
digiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
goriilen net donem kari, varsa e¢mis yil zararinin
diistilmesinden sonra sirasi ile asagida gosterilen sekilde
tevzi olunur.

1-  Once birinci ayirim olarak;

a) Turk Ticaret  Kanunu geregince Safi (net) kar
tizerinden % 5 oraninda Kanuni Yedek Akge ayrilir.

b) Bakiye kardan varsa yil i¢inde yapilan bagis
tutarinin  ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden
genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikasi ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak birinci kar payi ayrilir.

2- Ikinci ayrim olarak, safi kardan yukaridaki tutarlar
indirildikten sonra kalan karmn fevkalade yedek akce
olarak ayrilmasi veya ikinci kar payr olarak
dagitilmasi ve dagitilacaksa dagitim zaman ile sekli
yonetim kurulunun teklifi iizerine sirket genel
kurulunca kararlastirilir.

Pay sahipleri ile kara istirak eden diger kimselere

dagitilmas1 kararlagtirllmis  olan kisimdan 6denmis

sermayenin % 5’1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra
bulunan tutarin onda biri Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca
genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Yasa hilkkmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler ile

esas sozlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay:

ayrilmadik¢a, baska yedek akge ayrilmasina ertesi
yila kar aktarilmasina ve kar payni nakten ve/
veya hisse senedi bigiminde Odenmedik¢e yOnetim
kurulu yeleri ile memur, miistahdem ve is¢ilere,
intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine, imtiyazli pay
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intifa senedi sahiplerine, imtiyazli pay sahiplerine
ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan vakiflara ve
benzeri nitelikteki kisi/kurumlara kardan pay
dagitilmasina karar verilemez.

Temettli  hesap  donemi sonu
mevcut paylarin tiimiine  bunlarin

itibariyle
ihrag ve

sahiplerine  ve ¢esitli amaglarla kurulmus olan
vakiflara ve benzeri nitelikteki kisi/kurumlara kardan
pay dagitilmasina karar verilemez.

Kar paytr hesap donemi sonu itibariyle mevcut
paylarin timiine bunlarn ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak | Kar Paymm nakden veya hisse senedi bigiminde
dagitilir. dagitilmasina Sermaye Piyasast Kurulu  diizenlemeleri
Temettiinlin nakden veya hisse senedi biciminde | ¢ercevesinde Yonetim kurulunun teklifi iizerine sirket
dagitilmasina Sermaye Piyasasi Kurulu | Genel Kurulu karar verir.  Hisse senedi bi¢iminde
diizenlemeleri c¢ergevesinde  Yonetim kurulunun | dagitilan temetttii ikinci tertip yedek akce  hesabinda
teklifi tlizerine sirket Genel Kurulu karar verir. | dikkate alinmaz.

Hisse senedi bi¢iminde dagitilan temetttii ikinci tertip

yedek ak¢e  hesabinda dikkate alinmaz.

YEDEK AKCE : YEDEK AKCE :

MADDE-22 MADDE-22

Sirket tarafindan ayrilan ihtiyat akgeleri hakkinda | Sirket tarafindan ayrilan ihtiyat  akgeleri hakkinda

T.T.K.nun 466. ve 467. maddeleri hiikiimleri | T.T.K.” nun ilgili madde hiikiimleri uygulanir.
uygulanir.

INFISAH VE FESIH : INFiSAH VE FESIH :

MADDE-24 MADDE-24

Sirket  Tiirk  Ticaret Kanununda  Ongoriilen | Sirket Tiirk Ticaret Kanununda 6ngdriilen nedenlerden

nedenlerden biri ile infisah eder bundan bagska sirket
mahkeme karari ile de infisah eder ve fesh olunabilir
veya kanuni hiikiimler dairesinde genel kurul karar
ile de fesh olunabilir. Herhangi bir nedenle sirketin
fesih ve tasfiyesi gerektigi taktirde yonetim kurulu
bu hususta karar alinmasi i¢in genel  kurulu
toplantiya ¢agirir. Infisah iflastan baska bir nedenle
dogar ise Tirk Ticaret Kanunun 438. maddesi
uyarinca gereken tescil ve ilan yonetim kurulu
tarafindan yerine getirilir.

biri ile infisah  eder bundan baska sirket mahkeme
karar1 ile de infisah eder ve fesh olunabilir veya
kanuni hiikiimler dairesinde genel kurul karar1 ile de
fesh olunabilir. Herhangi bir nedenle sirketin fesih ve
tasfiyesi gerektigi taktirde yonetim kurulu bu hususta
karar alinmasi i¢in genel kurulu toplantiya ¢agirir.
Infisah iflastan baska bir nedenle dogar ise Tiirk Ticaret
Kanunu uyarinca gereken tescil ve ilan yonetim kurulu
tarafindan yerine getirilir.

SANAYi VE TiCARET BAKANLIGINA
GONDERILECEK BELGELER:

MADDE-27

Sirket ana sozlesmesinin  yaymlandigr  Tiirkiye

Ticaret Sicili Gazetesinden iki niisha Sanayi ve
Ticaret Bakanligina ve BDDK na gonderilir.

Ana sbzlesme ayrica sirket tarafindan bastirilarak pay
sahiplerine dagitilir.

Esas sozlesmeden cikarilmistir.

KANUNi HUKUMLER :

KANUNi HUKUMLER :

MADDE-28 MADDE-28

Bu ana  sozlesmede bulunmayan hiikiimler ve | Bu ana sozlesmede bulunmayan hiikiimler ve hususlar
hususlar hakkinda odiing para verme igleri | hakkinda 6102, 6361 ve 6362 sayl kanun hiikiimleri ile
Hakkindaki 90 Sayili KHK Sermaye  Piyasasi | bunlara bagh yonetmelik ve teblig hiikiimleri uygulanir.
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Kanunu,ve TT Kanunu hiikiimleri ile bunlara bagl
yonetmelik ve teblig hiikiimleri uygulanir.

Bagh Sirket Raporu
Bagli sirket raporunun sonug bolimu asagida belirtimistir:

Creditwest Faktoring A.S., rapor donemi icerisinde hakim sirket Altinbas Holding A.S.’ne ve diger bagli sirketlere
satin almis oldugu hizmetler ile temin etmis oldugu garanti/kefaletler karsiliginda toplam 2.792.881-TL+KDV gider
tahakkuku gerceklestirmistir. Sirketin hakim sirket ve diger baglh ortakliklarla raporun ilgili b6limiinde detaylari ile
aciklanan is ve islemleri disinda hukuki sonu¢ doguran baska bir faaliyeti olmamistir.

Sirket, gecmis faaliyet yilinda hakim sirketle, hakim sirkete bagli bir sirketle, hakim sirketin yonlendirmesiyle onun
ya da ona bagl bir sirketin yararina raporda agiklananlarin disinda hukuki islemler yapmamistir. Gegmis faaliyet
yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin vyararina alinan veya alinmasindan kaginilan 6nlem
bulunmamaktadir. Raporun ilgili bélimlerinde detaylariyla acgiklandig Gzere, her bir hukuki islemde uygun bir
karsi edim saglanmistir. Bu sebeple, herhangi bir zarar denklestirilmesi islemi yapilmasi geregi olusmamistir.
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VI. DENETCi RAPORU

CREDITWEST FAKTORING A.S. Genel Kurulu’na

Ortakligin Unvam : Creditwest Faktoring A.S.
Merkez : ISTANBUL

Kayith Sermaye : 100.000.000-TL

Faaliyet Konusu . Faktoring Hizmetleri

Denetci veya denetgilerin ad1 ve gorev siireleri, : Mehmet Cizmeci-Selim Vural
sirketin ortak veya personeli olup olmadiklar1 18.05.2010 - 3 YIL, Sirketin ortagi ve personeli
degillerdir.

Katilinan Yonetim Kurulu ve yapilan 212
Denetleme Kurulu toplant1 sayist

Ortaklik hesaplari, defter ve belgeleri iizerinde : Her ayin sonunda nakit, ¢ek-senet-

yapilan incelemenin kapsami, hangi tarihlerde ~ makbuz sayim1 yapilmis, kayit ve belgeler

incelemenin yapildigi ve varilan sonug ornekleme yontemiyle taranmisg, herhangi bir
usulsiizlige rastlanilmamugtir.

6762s.Miilga Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 353’ ncii : Her ayin sonunda 12 defa sayim yapilmis
Maddesinin 1’ nci fikrasinin 3 numarali bendi herhangi bir usulstizliik goriilmemistir.
geregince ortaklik veznesinde yapilan sayimlarin

sayis1 ve sonuglari

6762s.Miilga Tiirk Ticaret Kanunu’ nun 353’ ncii  : Aylik donemler itibariyle 12 defa inceleme
Maddesinin 1’ nci fikrasinin 4 numarali bendi yapilmis herhangi bir usulsiizliik goriilmemistir.

geregince yapilan inceleme tarihleri ve sonuglari

Intikal eden sikayet ve yolsuzluklar ve bunlar  : Intikal etmemistir.
hakkinda yapilan islemler

Creditwest Faktoring A.S.” nin 01.01.2012 —31.12.2012 dénemi hesap ve islemlerini Tiirk Ticaret Kanunu, Ortakligin
Esas Sozlesmesi ve diger mevzuat ile genel kabul gormiis muhasebe ilke ve standartlarina gore incelemis
bulunmaktayi1z.

Gorilisiimiize gore igerigini benimsedigimiz ekli 31.12.2012 tarihi itibariyle diizenlenmis bilango, ortakligin anilan
tarihteki mali durumunu, 01.01.2012 — 31.12.2012 donemine ait gelir tablosu, anilan déneme ait faaliyet sonuglarimi

gergege uygun ve dogru olarak yansitmaktadir.

Bilangonun ve gelir tablosunun onaylanmasini ve Yonetim Kurulu’ nun aklanmasini oylariniza arz ederiz.

Denetgiler: Mehmet Cizmeci-Selim Vural

32



VII. KURUMSAL YONETIM iLKELERI UYUM RAPORU

1. Kurumsal Yonetim flkelerine Uyum Beyam

01.01.2012-31.12.2012 faaliyet doneminde, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim
ilkelerinde yer alan prensiplere genel olarak uyulmus olup uygulanmayan hususlara, gerekcelere ve bundan
kaynaklanan gikar ¢atismalarina ilgili bolimlerde yer verilmistir. Donem igerisinde Sirket ana s6zlesmesi, prosedir
ve uygulamalar ilkelere uyum anlaminda gézden gecirilerek uyumun tam olmadig alanlar tespit edilmis ve bu
alanlara yonelik iyilestirme calismalari yapilmistir. Sirket anasézlesmesi ilkelerin zorunlu maddelerine uyum
saglamak amaciyla tadil edilmistir. Kurumsal Yonetim ilkelerinde yer alan uygulamalara uyum Sirket yénetimi
tarafindan prensip olarak benimsenmistir.

Sirketimiz Yonetim Kurulu’'nun 24.09.2012/19 tarih ve sayili toplantisinda sirketimizin SPK kurumsal yénetim
ilkelerine uyum derecelendirmesi yapilmasina ve derecelendirme kurulusu JCR Avrasya Derecelendirme A.S. ile
sozlesme imzalanmasina karar verilmistir.

BOLUMI - PAY SAHIPLERI
2. Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi

Pay sahipleri ile iliskilerini koordine etmek amaciyla sirketimiz biinyesinde 2004 yili sonu itibariyle Mali isler
Bolimiine bagh olarak calisacak Pay Sahipleri ile iliskiler Birimi olusturulmustur. 2005 yili igerisinde birim
sorumluluguna Nazli Deniz SEVUK SEKMEN getirilmistir. Bahse konu birim, 2005 yili itibariyle etkin olarak faaliyet
gbstermeye baslamis, 2012 yilinin tamaminda da faaliyetini stirdirmistir. Pay sahiplerimiz s6z konusu birim ile
temasa gecgerek Sirketimiz ile iletisim kurabilmektedirler.

Tletisim Bilgileri :

Tel :0/212/356 19 10— 231
Fax :0/212/356 19 11

e-mail : dsevuk@creditwest.com.tr

Sirketimizde 01.01.2012-31.12.2012 tarihi icinde Sermaye Piyasasi ve iIMKB tebligleri geregi 54 adet Ozel Durum
aciklamasi bilgi paylasimi amaci ile hazirlanmis ve yapilmistir. Sirket Ozel Durum agiklamalarini iMKB yoluyla ve
kamuyu aydinlatma projesi kapsaminda paysahiplerinin bilgisine sunmustur. S6z konusu agiklamalar zamaninda
yapilmis olup SPK veya IMKB tarafindan yaptirim uygulanmamistir.

Mevzuat ile belirlenen bilgilendirme faaliyetleri haricinde yatirimci iliskileri kapsaminda yapilan faaliyetler ana
hatlari ile agsagidaki gibidir;

. Yazil1 ve gorsel basin agiklamalari
. Yatirimci ve analistler ile yapilan toplant1 ve goriismeler
. Telefon ve elektronik posta araciligiyla gelen bilgi taleplerine cevap verilmesi

Donem igerisinde gerek bireysel yatirimcilardan, gerekse araci kurumlardan tarafimiza yoéneltilmis sorular SPK'nin
Seri: VIII No:54 “Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde degerlendirilerek
cevaplandiriimistir.

Dénem igerisinde Sirketle ilgili olarak elektronik posta ve/veya telefon araciligiyla ulasan bilgi talepleri asagidaki
basliklar altinda toplanabilir:

a. Sirketin performansi ve faaliyetleri
b. Sirketin gelecege yonelik beklentileri
c. Genel kurul ve kar dagitimi

d. Potansiyel Sermaye artirinu

e. Yurtdisi istirakimiz
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Bu basliklar altinda Sirket Yatirimci iliskileri birimine dénem icerisinde yéneltilen bilgi talepleri éncelikle SPK’nin
Seri: VIl No:54, “Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin Esaslar Tebligi” cercevesinde degerlendirilmekte
ve pay sahiplerine gerekli bilgiler mevzuat cercevesinde kalinmak suretiyle verilmektedir.

3. Pay Sahiplerinin Bilgi Edinme Haklarimin Kullanimi

Pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme hakkinin kullaniminda ana prensip pay sahipleri arasinda ayrim
yapiimamasidir. 2012 yili icerisinde pay sahiplerinin sirketimize aktarmis olduklari yazili veya s6zli tim bilgi alma
talepleri, ticari sir veya korunmaya deger bir sirket menfaati kapsaminda olanlar disinda, pay sahipleri arasinda
ayrim yapilmaksizin ,6zel durum aciklamalari vasitasiyla yapilan agiklamalar paralelinde cevaplanmistir. TTK ve
SPK dizenlemelerinin gerekli kildigi pay sahipligi haklarinin kullanimini etkileyecek gelismeler, 6zel durum
actklamalari, sirket mali tablolari, bagimisiz denetim raporlari, faaliyet raporlari, ve www.creditwest.com.tr web
sitemiz vasitasi ile duyurulmaktadir.

Dénem icinde gerek Sirketin internet sitesi (www.creditwest.com.tr) pay sahiplerinin bilgi alma ve inceleme
haklarinin kullanimini kolaylastirmak amaciyla kullanilmistir. Sirket internet sitesi, Sirket’in “Kamuyu Bilgilendirme
Politikasi” ¢ercevesinde tanimlanan igerigi saglayacak sekilde diizenlenmistir. Bu kapsamda yatirimcilarin, Sirket
ile ilgili kurumsal bilgilere ulagimi internet sitesi araciligiyla saglanmaktadir.

Esas sOzlesmemizde 6zel denetgi atanmasini talep etme hakkini, her pay sahibi igin bireysel olarak diizenleyen
hikim bulunmamaktadir. Donem igerisinde Sirket’e bdyle bir talep ulasmamistir.

4. Genel Kurul Toplantilar

Sirket donem igerisinde 1 adet olagan Genel Kurul ve 1 adet olaganiistii Genel Kurul gergeklestirmistir. A Grubu
imtiyazh pay sahipleri Ozel Kurul toplantisi takiben yapilmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 09 Mayis 2012/06 tarih ve sayili karari ile 2011 yili Olagan Genel Kurul toplantisi 31
Mayis 2012 tarihinde %85.38’lik bir toplanti nisabi ile sirket merkezinde yapilmistir. Toplantiya davet kanun ve
ana sozlesmede ongorildigi Gizere giindem ile birlikte 15.05.2012 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan
edilmek suretiyle yapiimistir. Genel Kurul 6ncesinde Olagan Genel Kurul giindemi, 2011 yil faaliyet 6zeti, denetgi
raporu Ozeti ve bagimsiz denetim raporunu iceren Sirket faaliyet raporu Sirketin merkezinde pay sahiplerinin
bilgisine sunulmustur.

Sirket Yonetim Kurulunun 06 Haziran 2012/12 tarih ve sayili karari ile Olaganisti Genel Kurul 29.06.2012
tarihinde %85.38'lik bir toplanti nisabi ile gergeklestirilmistir. Toplantiya davet kanun ve ana sozlesmede
Ongoruldiglu Uzere glindem ile birlikte 12.02.2012 tarihinde Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilmek
suretiyle yapilmistir. Genel Kurul éncesinde Olagan Genel Kurul glindemi pay sahiplerinin bilgisine sunulmustur.
Olaganisti Genel Kurul Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: IV No:56-57 Tebligi uyarinca yapilmasi gerekli
dizenlemelere iliskin olarak toplanmistir.

Sirket ana sozlesmesine gore olagan ve olaganistli genel kurul toplantilarinda karar nisabi T.T.K’nin hiikiimlerine
tabidir. Genel kurul toplantisi 6ncesi toplanti yeri, tarihi ve gindemi, yonetim kurulunun genel kurula sunacagi
kar dagitim teklifi, yonetim kurulunca secilen bagimsiz denetim sirketi 6zel durum aciklamalari ile kamuya
duyurulur. Sirket faaliyet raporu, sirket merkezinde genel kuruldan 6nce ortaklarin bilgisine ac¢ik bulundurulur.
Sirket Genel Kurullarindan 6nce ilan edilen davet metninde pay sahipleri, toplantiya katilabilmeleri ve oy
kullanabilmeleri icin hisse senetlerini veya bunlarin bir banka veya Merkezi Kayit Kurulusu A.S.'ye bloke edildigine
dair belgeyi en ge¢ Genel Kuruldan bir hafta 6nce Sirket merkezinde ibraz ederek giris karti almaya davet
edilmektedir. Bu islem icin 6ngoriilen 1 haftalik sirenin belirlenmesinde pay sahiplerinin ve Sirketin Genel Kurul
hazirhk siirecinin aksamamasi ve olasi pay devirleri sonucunda yeni pay sahiplerinin Genel Kurula katiliminin
glclesmemesi esas alinmistir. Genel Kurullar, tim pay sahiplerinin katihmini kolaylastiracak sekilde Sirket
merkezinde ve uygun saatlerde gerceklestirilmistir. Genel kurul toplantisinda, giindemde yer alan konular tarafsiz
ve ayrintih bir sekilde, ac¢ik ve anlasilabilir bir yontemle aktarilmis; pay sahiplerine esit sartlar altinda
disincelerini agiklama ve soru sorma imkani verilmis ve saghkli bir tartisma ortami yaratilmistir. Genel
Kurullar’da pay sahipleri tarafindan glindem 6nerisi verilmemis, soru sorulmamistir. Menfaat sahipleri ve medya
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toplantiya katilmamistir. S6z konusu Genel Kurul’a iliskin tutanaklar Genel Kurulu takiben Sirket merkezinde ve
Sirketin internet sitesinde siirekli olarak pay sahiplerine acik tutulmaktadir.

Sirket anasézlesmesi 2012 yili icerisinde yapilan olaganiistii genel Kurul’da Kurumsal Yénetim ilkelerinin zorunlu
maddelerine uygun hale getirilmistir Bu baglamda, ©onemli nitelikte sayilan islemlere iliskin olarak
anasozlesmenin 3.maddesine 14. Fikra eklenerek gerekli tadiller yapilmistir.

Genel Kurul glindeminde bagis ve yardimlarin tutari ve yararlanicilari hakkinda ortaklara bilgilendirme yapilmistir.
Sosyal sorumluluk ve bagis politikasi internet sitesinde yayinlanmistir ve bir degisiklik s6z konusu degildir.

5. Oy Haklar1 ve Azinhk Haklar

Sirket anas6zlesmesine gore, Yonetim Kurulu tyelerinin yaridan bir fazlasinin A grubu pay sahiplerinin gosterecegi
adaylar arasindan secilmesi disinda oy hakkinda imtiyaz bulunmamaktadir. A grubu pay sahipleri bu haklarini
kullanmislardir. Sirketle hakimiyet iligkisini de getirmesi kaydiyla, karsilikli istirak icinde olunan sirketler
bulunmamaktadir. Azinlik paylari yénetimde temsil edilmemektedir.

6. Kar Pay1 Hakki

Sirketimizin Kamuya agiklanmis bir kar dagitim politikasi bulunmaktadir. Kar dagitim politikamiz internet
sitemizde de yer almaktadir. Kar payinda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir. Sirket’in kar dagitim
konusundaki genel politikasi ekonomik ortam ve sirketin finansal pozisyonunun elverdigi 6l¢lide kar dagitimini en
yiksek tutarlara c¢ikarmak yonindedir. Kar payl avansina iliskin olarak Sirketin ana soézlesmesinde hiikiim
mevcuttur. Avans verilmesine iliskin yetkinin kullanimi yonetim kurulu tarafindan mevcut mevzuat ve ekonomik
ortam cergevesinde degerlendirilir. Kar dagitim yontem ve siiregleri Tlirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ve Sirket ana sozlesmesinde yeralan hikimlerle belirlenmistir. Belirlenen kar dagitim politikasi
paralelinde her faaliyet doneminde yonetim kurulu tarafindan konuya iliskin karara varilmasinin akabinde 6zel
durum aciklamasi vasitasiyla kamuoyuna duyuru yapilir. Yonetim kurulunun kar dagitim tutarina iliskin karari
genel kurulun onayina sunulur ve onaylanan temetti tutarinin pay sahiplerine dagitimi genel kurul toplantisinda,
SPK’nin ilgili Tebligi cercevesinde, belirlenen siire icerisinde yapilr.

Yonetim Kurulumuz, 10.05.2012 tarihli toplantisinda 2011 yilinda olusan 25.246.618-TL konsolide net kar'in
bagislar eklenmis net dagitilabilir donem karinin %'30'u oraninda anasdzlesmemizin 20.maddesi uyarinca
31.05.2012 tarihinden itibaren nakden dagitilmasina, ve kar dagitim teklifinin Genel Kurul'un onayina
sunulmasina karar vermis olup, 1 TL'lik nominal degerli hisse i¢in brit 0.1823-TL (net 0.1550-TL) nakit temetti
o0denmistir. Nakit olarak dagitilan toplam briit temettli 7,292,120-TL dir.

7. Paylarin Devri

Sirket ana so6zlesmesinde pay devrini kisitlayan hikiimler bulunmamakta olup; paylarin devri, 6361 sayili Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu’nun ilgili maddelerine gore yapilmak zorundadir.

BOLUM II - KAMUYU AYDINLATMA VE SEFFAFLIK
8. Bilgilendirme Politikas1

Sirketimiz tarafindan SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinde belirtildigi sekilde sirket bilgilendirme politikasi
olusturulmus, sirket internet sitesinde ve KAP’ta yayinlanmistir. Ayrica tiim pay sahipleri ve menfaat sahipleri,
SPK’nun Seri:VIll, No.54 sayili Ozel Durumlarin Kamuya Agiklanmasina iliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
bilgilendirilmektedir. Bilgilendirme siireci, N.Deniz Sevilk SEKMEN tarafindan koordineli olarak agiklamadan
yararlanacak kisi ve kuruluslarin karar verebilmelerine yardimci olacak sekilde, zamaninda, dogru, eksiksiz,
anlasilabilir, yorumlanabilir, disiik maliyetle esit olarak kolay erisilebilir bir bicimde yiritilmektedir. Sirket’in 3’er
aylik donemlerde hazirlanan mali tablolari ve tamamlayici dipnotlar SPK’'nun diizenlemeleri uyarinca (zorunlu
donemlerde bagimsiz denetimden gectikten sonra) kamuoyuna duyurulur. Duyurular ayrica Sirketimizin internet
sitesi www.creditwest.com.tr ‘da yayinlanir. Gelecege yonelik bilgiler konusunda bir aciklama yapilmamistir.
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9. Sirketin Internet Sitesi ve Icerigi

Sirketimizin internet sitesi mevcut olup, www.creditwest.com.tr adresinden ulasilabilmektedir. Internet sitesinde
sirketimiz ile ilgili olarak da SPK Kurumsal Yonetim ilkelerinin éngérdiigii icerikte bilgiler bulunmaktadir. Internet
sitemizde sirket hakkindaki genel bilgilere, ve yil sonlarina ait bilgilere ingilizce olarak da ulasiimasi mimkindir.

10. Faaliyet Raporu

Kurumsal yonetim ilkelerine uyum raporu Sirketimizin faaliyet raporunun ayrilmaz bir pargasisidir. Kurumsal
yonetim ilkelerinde sayilan bilgilere faaliyet raporumuzda yer verilmektedir.

BOLUM III - MENFAAT SAHIPLERI
11. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi

Menfaat sahipleri Sirket ile ilgili kendilerini ilgilendiren konularda bilgilendirilmektedir. Bilgilendirme araci olarak
elektronik posta, Sirket internet sitesi ve posta kullanilmakta, daha dar kapsamli gelismelerle ilgili olarak ilgili
menfaat sahibi grubu ile toplantilar gerceklestiriimektedir. Menfaat sahiplerinin sirketin mevzuata aykiri ve etik
acidan uygun olmayan islemlerini Kurumsal Yonetim Komitesi'ne veya Denetimden Sorumlu Komite’ye dogrudan
iletebilmesi icin 2013 yili igerisinde internet sitesinde gerekli iletisim hatti olusturulmustur. Menfaat sahipleri
boylece Kurumsal Yonetim Komitesi'ne veya Denetimden Sorumlu Komite'ye dogrudan ulasabilmektedir.

12. Menfaat Sahiplerinin Yénetime Katilimm

Menfaat sahiplerinden c¢alisanlarimiz sirket yonetimine dogrudan etki etmektedirler. Genel mudur yardimcisi,
grup midiiri ve mudirlerden olusan Yiritme Kurulu ve midir alti Gnvana sahip personelin bir béliminden
olusan Sirket Meclisi diizenli araliklarla toplanarak sirket faaliyetlerine iliskin &nerilerini Gst yonetime iletirler.
Uygun bulunan oneriler uygulamaya gegirilir. Bu bakimdan sirketimiz katilimci bir ydnetim politikasi izlemektedir.
Sirketimiz musterileri ve tedarikgileri ile olan iliskilerini basta etik degerler olmak lizere misteri ve tedarikgi
memnuniyetini esas alarak ylritmektedir. Musteri odaklilik, sirketimizin kurumsal degerlerinden biri olarak
tanimlanmistir. ic ve dis miisterilere sunulan driinlerin ve hizmetin kalitesi diizenli olarak iyilestiriimektedir.
sirkette misteri memnuniyetinin tam olarak saglanabilmesi icin tiim ¢alisanlar, Yonetim Kurulu dahil, Gzerlerine
disen her tiirli gorevi Ustlenme prensibini benimsemislerdir.

Sirketimizde de musteri memnuniyetini saglamaya ve gelistirmeye yonelik olarak tim fonksiyonel birimler siirekli
olarak yeni fikirler gelistirir ve ilgili kurullara iletir. Tum kurumsal paydaslarla oldugu gibi tedarikgilerle calismada
da uzun sireli, kalici ve givenilir iliskilerin kurulmasi amaglanmaktadir. iliskileri siirekli kilmak igin karsilikh
etkilesimin 6nemi bilinir ve birer is ortagi olarak goriilen tedarikgilerin de bu iliskiden ekonomik olarak memnun
olmalari arzu edilir. Bu olanaklar haricinde menfaat sahiplerinin yonetime katiimi konusunda Sirkette
olusturulmus siirekli bir model bulunmamaktadir.

13. insan Kaynaklar1 Politikas

Sirketimizin insan Kaynaklari Politikasinin ana hatlarini bilgiye, deneyime, etik kurallara bagliliga, profesyonellige,
sirket stratejisinin, vizyonunun ve misyonunun benimsenmesine verilen 6nem olusturmaktadir. Sirketimiz
¢alisanlarimizin kisisel gelisimlerini ve egitimlerini had safhada 6nemsemektedir. Biitiin ¢alisanlarimiz kendilerini
glclu bir takimin Gyeleri olarak géormektedirler. Sirket tarafindan kapsamli bir Personel Yonetmeligi hazirlanmistir.
Yonetmelik, sirketin insan kaynagina yonelik degerlerini ve ilkelerini belirlemistir. Ayrica personelin yasal ve idari
bitiin haklari, 6dev ve sorumluluklari belirlenmistir. insan Kaynagi ile ilgili konularda faaliyet géstermek lizere
insan Kaynaklari Birimi olusturulmustur. Birim, insan kaynaklari hususunda ihtiyaclari belirlemek ve gidermekle
yukUmladar. Calisanlar ile sosyal haklar ve giivenceler, performans, kariyer yonetimi, lcret ve kariyer gelisimi
konularindaki iliskileri yiritmek insan Kaynaklari Birimi’nin sorumluluklari arasindadir. Sirket calisanlarinin
performans ve odillendirme kriterleri  c¢alisanlara duyurulmaktadir. Calisanlarimizdan ozellikle ayrimcilik
konusunda herhangi bir sikayet gelmemistir.
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14. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk
Sirketimizin Yonetim Kurulu tarafindan kabul edilen etik kurallari internet sitesi vasitasiyla kamuya agiklanmistir.
Donem icinde gevreye verilen zararlardan dolayi Sirket aleyhine agilan bir dava bulunmamaktadir.

BOLUM IV - YONETIM KURULU

15. Yonetim Kurulunun Yapisi ve Olusumu

Sirketimizin Yonetim Kurulu Gyeleri ve dagilimi asagidaki gibidir.

Icrada Gorev
Adi-Soyadi Unvan Bagimsizlik | Gorevli/Degil Siiresi
Sn. Ali ALTINBAS Yonetim Kurulu Bagkani Icrada gorevli degil | 3 Y1l

Y 6netim Kurulu Baskan
Sn. inan ALTINBAS | Yardimcisi Icrada gorevli degil |3 Y1l
Sn. Hiiseyin
ALTINBAS Yonetim Kurulu Uyesi fcrada gorevli degil |3 Yl
Sn. Raif BAKOVA Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | Bagimsiz | Icrada gorevli degil | 1 yil
Sn. Fatma BALI Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi | Bagimsiz Icrada gorevli degil | 1 Y1l
Sn. Oztekin SEVUK | Yénetim Kurulu Uyesi Icrada gorevli degil | 1 Y1l
3 Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel

Sn. Sefer ALTIOGLU | Miidiir Icrada gorevli 3Yil

Yonetim Kurulunda 2 adet bagimsiz iye bulunmaktadir. Denetimden Sorumlu Komitenin 06.06.2012 tarihli
raporu ile bagimsizlik kriteri tasiyan 2 aday Y®netim Kurulu’na oénerilmistir. Raif BAKOVA ve Fatma BALI
29.06.2012 tarihinde diizenlenen Olaganisti Genel Kurul’ unda Bagimsiz Uye olarak Yénetim Kurulu’'na
secilmislerdir. Bagimsiz Uyelerden 06.06.2012 tarihinde bagimsizlik beyanlari alinmistir. Yonetim Kurulu
tiyelerimizden Sn.Ali Altinbas, Sn.inan Altinbas, Sn.Hiseyin Altinbas ve Sn.Sefer Altioglu 9 yildir sirketimizde gérev
yapmaktadirlar.

Sirketin yénetim kurulu liye segiminde aranan asgari nitelikler TTK’nda, SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinde ve 6361
sayili Finansan Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri kanununun ilgili maddelerinde belirtilen niteliklerle
uyusmaktadir.

Yonetim Kurulu Gyelerinin Sirket disinda baska gorevler almasina yonelik olarak olusturulmus kural ya da
sinirlandirmalar bulunmamaktadir. Yonetim kurulu baskani ile genel mudir farkh kisilerdir. Donem iginde
bagimsiz yonetim kurulu Gyelerimizin faaliyet donemi icinde bagimsizliklarini ortadan kaldiran bir durum ortaya
cikmamustir.

Sirket tarafindan Yonetim Kurulu Gyeleri icin getirilmis bir yasak sz konusu olmamakla beraber bu kapsamda bir
islem gerceklesmemistir.
Sirketimizin Yonetim Kurulu Gyelerinin 6zgegcmisleri asagidaki gibidir.

Ali ALTINBAS- Yonetim Kurulu Baskam

1956 Gaziantep dogumlu olan Sn. Ali ALTINBAS, ilkokul, ortaokul, lise ve yiiksekokul tahsilini Gaziantep’te
tamamlamis olup, temeli 1950 yillarinda Gaziantep’te atilan ve 1990 yilinda kurulan Altinbas Kuyumculuk’ un
kurucu ortaklarindandir. Halen ALTINBAS HOLDING A.S. Onursal Baskani, ISTANBUL KEMERBURGAZ UNIVERSITESI
Miitevelli Heyeti Baskani, CREDITWEST FACTORING A.S. Yénetim Kurulu Baskani, ONSA MUCEVHERAT iMALATI VE
DIS TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi, ASSOS KUYUMCULUK PAZARLAMA A.S. Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi, ASSOS PERAKENDE MAGAZACILIK HiZMETLERI A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi,
MEHMET ALTINBAS EGIiTiM VE KULTUR VAKFI Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmaktadir.
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inan ALTINBAS- Yonetim Kurulu Baskan Yardimcis

Tirkiye’nin basarili genc isadamlarindan inan ALTINBAS; enerji, finans, miicevherat ve lojistik sektérlerinde
faaliyet gdsteren Altinbas Holding’in Yonetim Kurulu Baskanidir. inan Altinbas; DEIK Tiirk-Arnavut is Konseyi
Baskan Yardimciligi ve Tiirk— Ukrayna is Konseyi Yiiriitme Kurulu Uyeligi gérevlerinin yani sira; TOBB Kuyumculuk
Sanayi Meclis Baskanhgi, PNB Yiiriitme Kurulu Uyeligi, CIBJO Diinya Miicevherat Konfederasyonu Yénetim Kurulu
Uyeligi gérevlerini yiriitmektedir. Altinbas, 1965 yilinda Gaziantep’te dogmustur.

Hiiseyin ALTINBAS- Yonetim Kurulu Uyesi

01.02.1967-Araban dogumlu olan Sn. Hiiseyin ALTINBAS, ilkokul ve ortaokul tahsilini Araban’ da, lise tahsilini
istanbul’da tamamlamis olup, temeli 1950 yillarinda Gaziantep’te atilan ve 1990 yilinda kurulan Altinbas
Kuyumculuk’ un kurucu ortaklarindandir. ALTINBAS HOLDING AS Yénetim Kurulu Uyesi ,GALATA DENIZCILIK
TICARET A. S. Yonetim Kurulu Baskani, TRANSAL DENIZCILIK TICARET A.S Yonetim Kurulu Baskani, GOZTEPE
SPORTIF MAGAZACILIK A.SYdénetim Kurulu Uyesi, SPORTEK SPORTIF URUNLER VE MAGAZACILIK A.S.Yonetim
Kurulu Uyesi, GOZTEPE SPORTIF YATIRIMLAR A.S. Yénetim Kurulu Uyesi, ALTINBAS KUYUMCULUK ITH. iHR.
SAN.VE TIC. A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi, ALTINBAS PERAKENDE MAGAZACILIK HIZMETLERI A.S.
Yénetim Kurulu Baskan Yardimcisi ,ALTINBAS PETROL VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, ATAK MADENI YAG
PAZARLAMA SAN.VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Uyesi, ONSA SIGORTA ARACILIK HIZMETLERI A.S. Yénetim
Kurulu Uyesi, ALYAP GAYRIMENKUL GELISTIRME A.S. Yénetim Kurulu Uyesi, GOLD GRUP KUYUMCULUK
iTH.IHR.SANAYI VE TICARET A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi, GOLD GRUP PERAKENDE MAGAZACILIK
HIZMETLERI A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yardimcisi, ALIAGA SPORTIF AKADEMI A.SYonetim Kurulu Uyesi,
MEHMET ALTINBAS EGITIM VE KULTUR VAKFI Yonetim Kurulu Uyesi, ALTINHAS HOLDING A.S. Yénetim Kurulu
Baskan Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir.

Raif BAKOVA — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

26.12.1943-Ordu dogumlu olan Sn. Raif BAKOVA, ilk, orta ve lise egitimini Ordu’da tamamlamis olup, lisans
egitimini 1966 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi’ nde tamamlamistir. is yasamina 1967 yilinda
Maliye Bakanhgl’ nda baslayan Sn. BAKOVA, 1967-1983 yillari arasinda Maliye Bakanligi'nda Hazine ve Kambiyo
Kontrolorii; 1983-1987 yillari arasinda Hazine ve Dis Ticaret Mistesarligl’ nda Hazine Bas Kontrolori; 1987-1995
yillari arasinda Basbakanlik Hazine ve Dis Ticaret Mistesarlig’ nda Marmara Bolge Mudiri; 1995-1998 vyillari
arasinda Basbakanlik Hazine Mistesarligi’'nda Darphane ve Damga Matbaasi Genel Muduri; 1998-2005 vyillari
arasinda Basbakanlik Hazine Mistesarligi’'nda Basbakanlk Hazine Mistesarligi Musaviri; 2002-2003 vyillari
arasinda Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhgi bagh kurulusu ETITAS Yonetim Kurulu Baskani olarak gorev yapmis
olup, 2006 yilindan itibaren istanbul Kiltiir Universitesi [IBF Ogretim Gorevlisi olarak gdrev yapmaktadir.

Fatma BALI — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

13.07.1965-Ardesen-Rize dogumlu olan Sn. Fatma BALI, ilkokul egitimini Ardesende, ortaokul ve lise egitimini
istanbul’ da tamamlamis olup, lisans egitimini 1986 yilinda Marmara Universitesi’ nde [iBF isletme Fakiiltesi’ nde
tamamlanmistir. is yasamina 1985 yilinda Erdoganlar Mali Musavirlik’ te baslayan Sn. BALI, 1985-1987 vyillari
arasinda Erdoganlar Mali Misavirlik firmasinda muhasebe elemani; 1987-1989 vyillari arasinda T.C. Denizcilik
Bankasi ‘nda Krediler Memuru; 1989-1993 yillari arasinda T. Halk Bankasl’ nda Mali Tahlil Uzmani; 1993-1998
yillari arasinda Tatlinciler Bankasi A.S” de Il. Mudir; 1998-1999 vyillari arasinda Yasarbank A.S. de Yonetmen;
1999-2001 yillari arasinda Oyakbank A.S.” de Yonetmen-Midir Vekili olarak gérev yapmistir.

Oztekin SEVUK - Yoénetim Kurulu Uyesi

17.12.1953, Erzurum-Tekman dogumlu olan Sn. Oztekin SEVUK, ilk, orta ve lise egitimini Erzurum’da
tamamlanmis olup, yiliksekokul egitimini 1979 vyilinda Gazi Egitim Enstitisi Sosyal Bilgiler boéliminde
tamamlanmistir. is yasamina 1976 yilinda Emlak Bankas’ nda baslayan Sn. SEVUK, 1976-1996 vyillari arasinda
Emlak Bankasi’'nda cesitli gorevlerde ¢alismis olup, 1996 yilinda Il. Bolge Midirligl gorevinde iken istifaen
ayrilmistir. 1996-2002 yillari arasinda Altinbas Kuyumculuk’ ta Pazarlama Koordinatori; 2002-2004 yillari arasinda
ALPET Altinbas Petrol’de Genel Miidiir Yardimcisi ve Yonetim Kurulu Uyesi; 2004-2012 yillari arasinda ise Altinbas
Kiymetli Madenler Borsasi A.S.” de Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmustir.
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Sefer ALTIOGLU — Yonetim Kurulu Uvesi ve Genel Miidiir

03.04.1967, Adana dogumlu olan Sn. Sefer ALTIOGLU, lisans egitimini 1988 yilinda Gazi Universitesi ikt. Ve idari
Bilimler Fakiiltesi Kamu Yénetimi bélimiinde tamamlanmistir. is yasamina 1989 yilinda Denizbank A.S! de
baslayan Sn. ALTIOGLU, Denizbank A.S. de Ocak 1989- Subat 1992 tarihleri arasinda Miifettis Yardimcisi; Subat
1992- Ekim 1992 tarihlerinde Kredi Pazarlama Mudir Yardimcisi, Ekim 1992-Kasim 1992 tarihleri arasinda
Mifettis; 1992-1997 yillari arasinda T. Emlak Bankasi A.S. de Mifettis; 1997 yilinda T. Emlak Bankasi A.S/de
Harbiye Sube Midird; 1997-1998 yillari arasinda MNG Bank A.S.de Bakirkdy Sube Miudiri; 1998-2002 vyillari
arasinda Tekstilbank A.S. Avcilar Sube Midiri; 2002- Agustos 2003 yillari arasinda Tekstilbank A.S/de Merkez
Sube Miduri; Agustos 2003-Aralik 2003 tarihleri arasinda Tekstilbank A.S. Pazarlama Koordinatori olarak gorev
yapmistir. Ocak 2004 tarihinden itibaren de sirketimizde Yénetim Kurulu Uyesi ve Genel Midiir olarak gorev
yapmaktadir.

16. Yonetim Kurulunun Faaliyet Esaslari

Yonetim Kurulu toplantilarinin glindemi toplantidan dnce sirketin ihtiyaglari dogrultusunda ya da yonetim kurulu
Uyelerinin talepleri dogrultusunda belirlenmektedir. Yonetim Kurulu her ay toplanmaktadir. Yonetim Kurulumuz
gerekli durumlarda ayda bir defadan fazla da toplanabilmektedir. 2012 yilinda Yonetim Kurulumuz 33 defa
toplanmistir. Toplantilar sirket merkezinde, Yonetim Kurulu Gyelerinin toplanti tarihi ve glindemi konusunda
onceden yazili ya da sozli olarak bilgilendiriimeleri suretiyle yapilmaktadir. Yonetim Kurulunun sekreterya
islemleri Mali isler Bolimi tarafindan yiritilmektedir. 2012 yilinda biitiin kararlar katilanlarin oy birligi ile
alinmis olup Gyelerden farkli gérisler gelmemistir.

SPK Kurumsal Yénetim ilkelerinde yer alan konularda Yénetim Kurulu lyelerimiz 2012 yili icerisinde yapilan
toplantilara fiilen katilmislardir. Donem iginde yapilan toplantilarda karar zaptina gegirilmesini gerektirecek ve
herhangi bir yonetim kurulu Uyesi tarafindan yoneltilen soru olmamistir. Bu dénemde, bagimsiz yonetim kurulu
Uyelerinin onayina sunulmasi gereken iliskili taraf islemleri ile dnemli nitelikte islemler olmamistir. Yonetim kurulu
tyelerine agirhkh oy hakki ve/veya olumsuz veto hakki taninmamustir.

17. Yonetim Kurulunda Olusturulan Komitelerin Sayi, Yap1 ve Bagimsizhigi

Sirket Yonetim Kurulu’ nun 25.07.2012/15 tarih ve sayil toplantisinda Sermaye Piyasasi Kurulunun Seri: IV No:
56-57 sayili “KURUMSAL YONETIM ILKELERINE” iliskin tebliglerine goére; Yénetim Kurulu’nun gérev ve
sorumluluklarini saglikli bir sekilde yerine getirebilmesi icin Kurumsal Yonetim Komitesi Aday Gosterme Komitesi,
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Ucret Komitesinin kurulmasi suretiyle Yénetim Kurulunun yapilandirilmasina
karar verilmistir. Ayrica is bu komitelere ek olarak daha 6nce kurulmus olmakla birlikte degisikliklere uyum
saglamak amaciyla Denetimden Sorumlu Komite'nin de Gyeleri yeniden yapilandiriimistir. S6z konusu komitelerin
Uyeleri asagidaki sekilde belirlenmistir.

Denetimden Sorumlu Komite;
Komite Bagkani : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Fatma BALI
Kurumsal Yonetim Komitesi;
Komite Bagkani : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Fatma BALI
Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK
Aday Gosterme Komitesi;

Komite Bagkani1 : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Fatma BALI
Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi;
Komite Baskan1 : Fatma BALI
Komite Uyesi  : Raif BAKOVA
Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK
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Ucret Komitesi:

Komite Baskan1 : Fatma BALI

Komite Uyesi  : Raif BAKOVA

Komite Uyesi  : Oztekin SEVUK

Sn.Raif Bakova ve Sn.Fatma Bali bagimsiz iiyelerdir.

18. Risk Yonetimi ve i¢ Kontol Mekanizmasi

Yonetim Kurulumuz, bir risk yonetim ve i¢ kontrol mekanizmasi olusturmustur. Sirketin i¢ kontrol, i¢ denetim ve
risk yonetimi fonksiyonlari dogrudan Riskin Erken Saptanmasi komitesine raporlama yapmak Uzere
olusturulmustur. Sirketin fonksiyonel boélimleri kendi faaliyet alanlarina gore risk yonetimi politikalarini
uygulamaktadirlar. Sirket blinyesinde yer alan bu birimler siire¢ dahilinde koordineli bir calisma yliritmektedirler.

19. Sirketin Stratejik Hedefleri

Yonetim Kurulumuz, sirketimizin misyonunu/vizyonunu ve degerlerini belirlemis olup bunlar internet sitemiz
araciliglyla kamuya agiklanmistir.  Yonetim Kurulumuz tarafindan belirlenen misyon/vizyonumuz asagida
belirtiimektedir.

Vizyon

Mausterisi ve calisaniyla birlikte en yliksek katma degeri yaratan saygin, givenilir bir faktoring kurulusu olmaktir.

Misyon

Gerek yurtici gerek ihracat faktoring misterilerinin ihtiyaglarini en hizli ve en verimli sekilde karsilayarak azami
misteri memnuniyeti saglamak; musterilerimiz, ¢calisanlarimiz, hissedarlarimiz ve diger bitiin menfaat sahipleri
icin slirekli deger yaratarak Tirkiye'de faktoring isleminin uygulanmasina yenilikgi bir anlayisla dnciliik etmek ve
Turkiye’nin ilk Gg faktoring kurulusu arasinda yer almaktir.

Yonetim Kurulu sirket performansini aylik toplantilarda degerlendirerek sirketin hedefine ulasma derecesini,
faaliyetlerini ve performansini gézden gecirmektedir.

20. Mali Haklar

Sirketimizde, Genel Midiir ve Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyeleri disinda Yénetim Kurulu tyelerine herhangi bir
Ucret 6dememektedir. Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyelerinin her birine aylik 5.000-TL Uicret 6denmektedir. Bagimsiz
YK Gyelerine 6denen (cret bagimsizligl zedeleyici bir seviyede olup olmamasi kriterine gore belirlenmektedir.
Genel Miudir sirketteki gorevi karsiliginda Ucret almaktadir. Diger Yonetim Kurulu UGyeleri Ucret talep
etmediklerini beyan etmislerdir. is yogunlugu en yiiksek olan 3 adet YK (iyesine soforsiiz arac tahsisi yapilmistir.
Sirketimizin Ucretlendirme politikasi internet sitesi vasitasiyla kamuya duyurulmustur. Sirketimiz ile yonetim
kurulu Uyelerimiz arasinda dolayll ya da dogrudan herhangi bir borg/alacak iliskisi ya da kredi iliskisi
bulunmamaktadir.
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VIIl. BAGIMSIZ DENETIM RAPORU
Creditwest Faktoring Anonim Sirketi
Yonetim Kuruluna:

Creditwest Faktoring Anonim Sirketi 'nin ve konsolidasyona tabi bagli ortakliginin (birlikte“Grup”) 31.12.2012
tarihi itibariyla hazirlanan konsolide bilangosu, ayni tarihte sona eren doneme ait konsolide gelir tablosu, nakit akis
tablosu, 6zkaynak degisim tablosu ve dnemli muhasebe politikalar: ile diger aciklayici notlarin bir dzetini denetlemis
bulunuyoruz.

Sirket Yonetim Kurulunun Sorumluluguna ligkin Aciklama:

Sirket Yonetim Kurulu, rapor konusu konsolide finansal tablolarin 17.05.2007 tarihli ve 26525 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam1 ve
Izahnamesi ile Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarin Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig’e ve Tiirkiye Muhasebe
Standartlari ile Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslara iliskin yayimlanan diger yonetmelik, teblig ve genelgeler ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak ve hata ya da suistimal dolayistyla
onemlilik arz eden Olgiide yanlis bilgi igermeyecek sekilde hazirlanmasini ve sunulmasini saglayacak bir i¢ kontrol

sistemi olusturulmasi, uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesi ve uygulanmasindan sorumludur.
Yetkili Denetim Kurulugsunun Sorumluluguna liskin Aciklama:

Bagimsiz denetimi yapan kurulus olarak iizerimize diisen sorumluluk, denetlenen finansal tablolar iizerinde goriis

bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, 1.11.2006 tarihli ve 26333 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Bankalarda

Bagimsiz Denetim Gergeklestirecek Kuruluslarin Yetkilendirilmesi ve Faaliyetleri Hakkinda Yo6netmelik ve uluslararasi
denetim standartlarina uyumlu olarak gerceklestirilmistir. Finansal tablolarmn 6nemlilik arz edecek &lgiide bir hata
icermedigine iliskin makul giivence saglayacak sekilde bagimsiz denetim planlanmis ve gergeklestirilmistir. Bagimsiz
denetimde; finansal tablolarda yer alan tutarlar ve finansal tablo aciklama ve dipnotlart hakkinda denetim kaniti
toplamaya yonelik denetim teknikleri uygulanmis; bu teknikler istihdam ettigimiz bagimsiz denet¢ilerin inisiyatifine
birakilmig, ancak, duruma uygun denetim teknikleri, finansal tablolarin hazirlanmasi ve sunumu siirecindeki ig¢
kontrollerin etkinligi dikkate almarak ve wuygulanan muhasebe politikalarimin uygunlugu degerlendirilerek
belirlenmistir. Asagida belirtilen bagimsiz denetim goriigiiniin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun denetim kaniti

saglanmistir.
Bagimsiz Denetci Goriisii:

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, biitiin 6énemli taraflariyla, Creditwest Faktoring Anonim
Sirketi’nin ve konsolidasyona tabi bagli ortakliginin 31.12.2012 tarihi itibartyla mali durumunu ve aymi tarihte sona
eren doneme ait faaliyet sonuglari ile nakit akimlarin1 Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
muhasebe ve finansal raporlama esaslarina iliskin olarak yayimlanan yonetmelik, teblig ve genelgeler (bakiniz dipnot 2)
ile Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan agiklamalara uygun olarak dogru bir bigimde

yansitmaktadir.

ARTI DEGER ULUSLARARASI BAGIMSIZ DENETIM ve YMM A.S.
Istanbul, 15.03.2013
Murat ERISTI, Sorumlu Ortak, Basdenetci
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETi
31.12.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

TURK LiRASI
) Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
AKTIF KALEMLER Gegmis Gecmis
31/12/2012 31/12/2011
Dipnot TP)| YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM
I NAKIT DEGERLER 6 23,251 1,607,231 1,630,482 33,798 1,731,394 1,765,192
11 GERCECE UYGUN DEGER FARKI K/Z'A YANSITILAN FV (Net) 7 - - - - - -
2.1 Alm Satim Amagch Finansal Varliklar - - - - - -
2.2 Gergege Uygun Deger Farki K/Z'a Yansitilan Olarak Simiflandirilan FV - - - - - -
2.3 Alm Satim Amagch Tiirev Finansal Varliklar - - - — — -
II1. BANKALAR 8 9,150,915| 31,916,555 41,067,470 5,866,576| 65,467,152 71,333,728
IV.  TERS REPO iSLEMLERINDEN ALACAKLAR 9 - - - - - -
V. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net) 10 - - - - - -
VI FAKTORING ALACAKLARI 11 469,420,382 --| 469,420,382| 461,007,496 --| 461,007,496
6.1 Iskontolu Faktoring Alacaklar: 250,205,937 --| 250,205,937| 334,470,341 --| 334,470,341
6.1.1 Yurt ici 255,753,258 --| 255,753,258| 347,479,055 --| 347,479,055
6.1.2  Yurt Dis1 - - - - - -
6.1.3  Kazanilmamis Gelirler (-) (5,547,321) | (5,547,321)| (13,008,714) --| (13,008,714)
6.2 Diger Faktoring Alacaklar1 219,214,445 --| 219,214,445| 126,537,155 --| 126,537,155
6.2.1 Yurt igi 219,214,445 --| 219,214,445| 126,537,155 -| 126,537,155
6.2.2  Yurt Dis1 - - - - - -
VIL. FINANSMAN KREDILERI 12 | 40,557,914| 40,557,914 - 18,422,152| 18,422,152
7.1 Krediler --| 40,557,914| 40,557,914 --| 18,422,152 18,422,152
7.2 Kredi Kartlar1 - - - - - -
7.3 Taksitli Ticari Krediler - - - - — —
VIII. KiRALAMA iSLEMLERI - - - - - -
8.1 Kiralama Islemlerindan Alacaklar - - - - - -
8.1.1 Finansal Kiralama Alacaklar1 - - - - - —
8.1.2  Faaliyet Kiralamas: Alacaklar1 = - - - - -
8.1.3 Diger - - - - - -
8.1.4 Kazanilmamis Gelirler (-) - - - - — —
8.2 Kiralama Konusu Yapilmakta Olan Yatirimlar - - - - — —
8.3 Kiralama slemleri igin Verilen Avanslar - - - - - -
IX.  TAKIPTEKi ALACAKLAR 13 4,593,816 —-| 4593,816| 3,797,591 ~-| 3,797,591
9.1 Takipteki Faktoring Alacaklar1 21,618,206 --| 21,618,206 18,264,728 --| 18,264,728
9.2 Takipteki Finansman Kredileri - - - - - -
9.3 Takipteki Kiralama Islemlerinden Alacaklar - - - - - -
9.4 Ozel Kargiliklar (-) (17,024,390) | (17,024,390)| (14,467,137) | (14,467,137)
X. RiISKTEN KORUNMA AMAGLI TUREV FINANSAL VARLIKLAR - - - - - -
10.1  Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.2  Nakit Akis Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
10.3  Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
XL VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net) 14 - - - - - -
XII.  BAGLI ORTAKLIKLAR (Net) - - - - - -
XIII. ISTIRAKLER (Net) - - - - - -
XIV. is ORTAKLIKLARI (Net) - - - - - -
XV. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net) 15 643,102 408,466 1,051,568 629,106 252,590 881,696
XVI. MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 16 169,147 f 3,581 172,728 16,536 9,952 26,488
'16.1 Serefiye - - - - - -
716.2 Diger 169,147 3,581 172,728 16,536 9,952 26,488
XVIL. ERTELENMIS VERGI VARLIGI 17 165,045 - 165,045 - - -
XVIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE r
ILISKIN VARLIKLAR (Net) 18 2,417,931 2,773,991 5,191,922 781,257| 2,955,003 3,736,260
'18.1 Satis Amagh 2,417,931 2,773,991 5,191,922 781,257| 2,955,003 3,736,260
182 Durdurulan Faaliyetlere liskin - - - - - -
XIX. DIGER AKTIiFLER 19 4,135,755 267,460 4,403,215 3,112,199 248,560 3,360,759
AKTIF TOPLAMI 490,719,344 77,535,198| 568,254,542| 475,244,559 89,086,803| 564,331,362

42



CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETi
31.12.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERI iTIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR

TURK LIRASI
. Bagimsiz Denetimden Bagimsiz Denetimden
PASIF KALEMLER Gegmis Gegmis
31/12/2012 31/12/2011
Dipnot TP YP| TOPLAM TP YP| TOPLAM
I ALIM SATIM AMACLI TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER 20 - - - - - -
IL ALINAN KREDILER 21 | 141,925,681| 42,325,423|184,251,104( 215,186,319 30,177,004| 245,363,323
III. FAKTORING BORCLARI 11 3,849,553 -| 3,849,553| 4,341,000 -| 4,341,000
IV. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR 22 - - - - - -
4.1 Finansal Kiralama Borglar1 - - - - - -
4.2 Faaliyet Kiralamas: Borglar1 - - - - - -
43  Diger - - - - - -
4.4 Ertelenmis Finansal Kiralama Giderleri ( - ) - - - - - -
V. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 23 |201,050,080 --| 201,050,080( 151,678,544 --| 151,678,544
5.1 Bonolar - - - - - -
5.2 Varhga Dayah Menkul Kiymetler - - - - - -
5.3  Tahviller 201,050,080 --| 201,050,080( 151,678,544 --| 151,678,544
VL. MUHTELIF BORCLAR 24 234,492 238,589 473,081 162,373 19,431 181,804
VIL. DIGER YABANCI KAYNAKLAR 25 5,767,705 19,018,195| 24,785,900| 5,591,176 25,383,506| 30,974,682
7.1 Mevduat -| 19,018,195 19,018,195 --| 25,383,506 25,383,506
7.2 Diger yabanci kaynaklar 5,767,705 --| 5,767,705| 5,591,176 --| 5,591,176
VIII RiSKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YOKUMLULUKLER 26 - - - - - -
8.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amaglilar - - - - - -
8.2 Nakit Akig Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
8.3  Yurtdisgindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amaghlar - - - - - -
IX. ODENECEK VERGi VE YUKUMLULUKLER 27 2,539,101 237,694 2,776,795| 2,901,907|  215,861| 3,117,768
X. BORC VE GIDER KARSILIKLARI 28 309,338 3,133 312,471 404,379 2,132 406,511
10.1  Yeniden Yapilanma Kargihg - - - - - -
10.2  Cahsan Haklar Yiikiimliiliigii Karsiigt 309,338 - 309,338 404,379 - 404,379
10.3  Diger Karsiliklar - 3,133 3,133 - 2,132 2,132
XI.  ERTELENMIS VERGI BORCU 17 - - - - - -
XII.  SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE
ILISKIN DURAN VARLIK BORCLARI (Net) - - - - - -
12.1  Satis Amagh - - - - - -
122 Durdurulan Faaliyetlere fligkin - - - - - -
XIII. SERMAYE BENZERi KREDILER 29 - 9,886,453 9,886,453 --| 10,462,290( 10,462,290
XIV. OZKAYNAKLAR 30 | 141,410,141 (541,036)[ 140,869,105 116,274,491 1,530,949| 117,805,440
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 129,371,659 (541,036) '128,830,623 107,558,379 1,530,949| 109,089,328
4.1 Odenmis Sermaye [ 301 | 40,000,000 --| 40,000,000{ 40,000,000 -| 40,000,000
[142  Sermaye Yedekleri (302 [ 81865 - 81,865 81,865 - 81,865
14.2.1 Hisse Senedi Thrag Primleri - - - - - -
14.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlar1 - - - - - -
14.2.3 Menkul Degerler Degerleme Farklar1 - - - - - -
14.2.4 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklar - - - - - -
14.2.5 Istirakler, Bagl Ort. ve Birlikte Kontrol Edilen Ort. Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - -
14.2.6 Riskten Korunma Degerleme Farklar1 (Etkin kisim) - - - - - -
14.2.7 Satis Amagh Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere fliskin Duran
Varliklarin Birikmis Degerleme Farklar: - -- - -- -- -
14.2.8 Diger Sermaye Yedekleri 81,865 - 81,865 81,865 - 81,865
M43  Kar Yedekleri 30.3 [ 60,130,363[ (2,370,784)| 57,759,579| 42,603,342 959,053( 43,562,395
14.3.1 Yasal Yedekler 7,114,315 -| 7,114,315 5,311,309 -| 5,311,309
14.3.2 Statti Yedekleri -- -- - -- -- -
14.3.3 Olaganiistii Yedekler [ 53,016,048 --| 53,016,048| 37,292,033 -| 37,292,033
14.3.4 Diger Kar Yedekleri - (2,370,784)| (2,370,784) - 959,053 959,053
44 Kar veya Zarar [ 29,159,431 1,829,748[ 30,989,179 24,873,172 571,896 25,445,068
14.4.1 Gegmis Yillar Kér veya Zarar1 30.4 54,031 571,896 625,927 - 198,450 198,450
14.4.2 Doénem Net Kar veya Zarar1 29,105,400 1,257,852 30,363,252 24,873,172 373,446| 25,246,618
Ana ortaklik dis1 paylar " 305 12,038,482 12,038,482| 8,716,112 -| 8,716,112
PASIF TOPLAMI 497,086,091| 71,168,451| 568,254,542 496,540,189| 67,791,173| 564,331,362
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIiRKETI

31.12.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE GELIiR TABLOLARI

TURK LiRASI

Bagimsiz Bagimsiz
GELIR VE GIDER KALEMLERI Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis
Dipnot | 01.01.-31.12.2012 | 01.01.-31.12.2011
I ESAS FAALIYET GELIRLERI 31 102,743,740 86,618,404
FAKTORING GELIRLERI 31.1 93,285,897 79,424,485
1.1 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 76,403,620 63,324,634
1.1.1 Iskontolu 47,771,737 45,562,999
1.1.2  Diger 28,631,883 17,761,635
'1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar 16,882,277 16,099,851
1.2.1 Iskontolu 6,822,878 8,970,547
1.2.2  Diger 10,059,399 7,129,304
KREDi GELIRLERI 31.2 9,457,843 7,193,919
1.1 Kredilerden Alinan Faizler 4,290,128 2,464,660
1.2 Bankalardan Alnan Faizler 3,836,450 3,213,881
1.3 Alman Komisyonlar 1,331,265 1,515,378
KiRALAMA GELIRLERi - -
1.1 Finansal Kiralama Gelirleri - -
1.2 Faaliyet Kiralamasi Gelirleri - -
1.3 Kiralama Islemlerinden Alman Ucret ve Komisyonlar — —
1L ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) 32 (15,272,740) (14,428,933)
[2.1 Personel Giderleri (7,470,924) (7,156,020)
[2.2 Kidem Tazminati Karsihg: Gideri (66,711) (57,197)
2.3 Arastirma Gelistirme Giderleri - -
2.4 Genel l@letme Giderleri (7,735,105) (7,215,716)
2.5 Diger - -
1IL DIGER FAALIYET GELIiRLERI 33 8,215,120 4,892,508
3.1 Bankalardan Alinan Faizler 451,746 1,031
3.2 Ters Repo islemlerinden Alinan Faizler - -
3.3 Menkul Degerlerden Alinan Faizler 6,740 637
3.3.1 Alm Satim Amach Finansal Varliklardan - 637
3.3.2  Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Smiflandirilan FV - -
3.3.3 Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
3.3.4 Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan 6,740 -
3.4 Temettii Gelirleri - -
3.5 Sermaye Piyasas1 islemleri Kan 1,045,226 -
3.5.1 Tiirev Finansal Islemlerden - -
3.5.2  Diger 1,045,226 -
3.6 Kambiyo Islemleri Kar1 2,860,209 3,090,769
3.7 Diger 3,851,199 1,800,071
v. FINANSMAN GIDERLERI (-) 34 (45,909,530) (35,310,751)
4.1 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (24,277,444) (15,937,905)
4.2 Faktoring Islemlerinden Borglara Verilen Faizler - -
4.3 Finansal Kiralama Giderleri - -
4.4 ihrag¢ Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (18,621,531) (14,396,372)
4.5 Diger Faiz Giderleri (810,442) (1,556,874)
4.6 Verilen Ucret ve Komisyonlar (2,200,113) (3,419,600)
V. TAKIPTEKI ALACAKLARA ILISKIN OZEL KARSILIKLAR (-) 35 (8,848,900) (5,865,600)
VL DiGER FAALIYET GIiDERLERI (-) 36 (1,714,570) (3,559,617)
6.1 Menkul Degerler Deger Diistis Gideri - -
6.1.1 Gergege Uygun Deger Farki Kar/Zarara Yansitilan Olarak Siniflandirilan FV Deger Diisme Gideri - -
6.1.2  Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan - -
6.1.3  Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlardan - -
6.2 Duran Varbklar Deger Duistis Giderleri - -
6.2.1 Maddi Duran Varhk Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.2 Satis Amagch Elde Tutulan ve Durdurulan Faaliyetlere iliskin Duran Varhklar Deger Diisiis Giderleri - -
6.2.3 Serefiye Deger Duistis Gideri - -
6.2.4  Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar Deger Diuistis Giderleri - -
6.2.5 istirak, Bagh Ortakhk ve Is Ortakliklar1 Deger Diistis Giderleri - -
6.3 Tiirev Finansal Islemlerden Zarar - -
6.4 Kambiyo Islemleri Zarar (1,714,570) (3,559,617)
6.5 Diger - -
VIIL NET FAALIYET K/Z (I+...+VI) 39,213,120 32,346,011
VIIL BIiRLESME ISLEMi SONRASINDA GELiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK TUTARI - --
IX. NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - -
X. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (VII+VIII+IX) 39,213,120 32,346,011
XI. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) (7,592,016) (6,725,947)
11.1 Cari Vergi Karsihig: 27 (7,817,603) (6,721,290)
11.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 27 225,587 -
11.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 27 - (4,657)
XIIl.  SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XxXD) 31,621,104 25,620,064
XIII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELIRLER - -
13.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - -
13.2 Bagl Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar: Satis Karlar -- --
13.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - -
XIV. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIiDERLER (-) - -
14.1 Satis Amach Elde Tutulan Duran Varlhk Giderleri - -
14.2 Bagh Ortaklik, istirak ve Is Ortakliklar1 Satis Zararlan - -
14.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - -
XV. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESi K/Z (XIII-XIV) - -
XVI. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (+) - -
16.1 Cari Vergi Karsiig: - -
16.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - -
16.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XV+XVI) - -
XVIIL. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR ONCESi DONEM KARI/ZARARI (XII+XVII) 31,621,104 25,620,064
XIX. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 30.5 (1,257,852) (373,446)
XX. NET DONEM KARI/ZARARI (XVIII+XIX) 30,363,252 25,246,618
Hisse Basma Kar / Zarar 37 0.0759 0.0631
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM $IRKETI
31.12.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT KONSOLIDE OZSERMAYE DEGISiM TABLOLARI
TURK LiRASI
Odenmig Gegmis Azinlik Pay1
OZKAYNAK KALEMLERINDEK] DEGISIKLIKLER Odenmis Sermaye | Yasal Yedek | Olaganiistii Diger DinemNet |  Dénem Haric  AnaOrtakik | Toplam
Dipnotlar{ Sermaye Enf Diizeltme| Akgeler Yedek Akge | Yedekler |Kari/(Zarar)Kar/(Zaran)| Ozkaynaklar DigtPaylar | Ozkaynak
Farla
ONCEKi DONEM

01.01.-31.12.2011

L Donem Bas1 Bakiyesi 40,000,000 81,865 3,682,329 19,468,011 (2,887,691) 25,562,730 174,187 86,081,431 6,827,289 92,908,720
Dénem Icindeki Degisimler

1L Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalig - - - - - - - - - -
1L Riskten Korunma glemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - -
M1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
M2 Yurtdigindaki Net Yatmm Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
v. Menkul Degerler Degerleme Farklari - -] E - - -] E - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - e - - - - - - - -
VL stirakler, Bagli Ort. ve Is Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - - - - - - - - - -
VI Menkul Degerler Degerleme Farklart - - - - - - - - - -
VIL  Kur Farklan 303 - - - - 5,362,121 - - 5,362,121 - 5,362,121
XVIL  Donem Net Kéri veya Zarari - - - - - 25,620,064 - 25,620,064 - 25,620,064
XIX.  Kar Dagitm1 - - 1,628,980 17,824,022 - (25,562,730) 24,263 (6,085,465) - (6,085,465)
XIX1  Dagitilan Temettii - - - - - (6,085,465) - (6,085,465) - (6,085,465)
XIX2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar 303,304 - - 1,628,980 17,824,022 - (19,477,265) 24,263 - - -
XIX3  Diger - - - - - - - - - -
XX Ana ortaklik dist paylar 305 - - - - (1,515377) (373,446) (1,888,823) 1,888,823 -
Dénem Sonu Bakiyesi (III+IV+.....+XVII+XVIII+XIX) 40,000,000 81,865 5311309 37,292,033 959,053 25,246,618 198450 109,089,328 8716112 117,805,440

CARi DONEM

01.01.-31.12.2012
L Onceki Dénem Sonu Bakiyesi 40,000,000 81,865 5,311,309 37,292,033 959,053 25,246,618 198,450, 109,089,328 8,716,112| 117,805,440

Dénem Igindeki Degigimler

I Birlesmeden Kaynaklanan Artig/Azalig - - - - - - - - - -
LI Riskten Korunma glemlerinden Degerleme Farklar - - - - - - - - - -
M1 Nakit Akis Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
M2 Yurtdigindaki Net Yatrm Riskinden Korunma - - - - - - - - - -
v. Menkul Degerler Degerleme Farklar - -] E - - -] E - - -
V. Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Farklart - E - - - - - - - -
VL [stirakler, Bagli Ort. ve i Ortakliklarindan Bedelsiz Hisse Senetleri - -] - - - - - - - -
VIL  Menkul Degerler Degerleme Farklart - -] E - - -] E -] - -
VIL  Kur Farklan [ 303 - - - - (1,265,319) - - (1,265,319) - (1,265,319)
XVIIL.  Dénem Net Kért veya Zarart - - - - - 31,621,104 - 31,621,104 - 31,621,104
XX Kar Dagitm1 - - 1,803,006 15,724,015 (2,697,178)  (25,246,618) 427477 (9,989,298) 2,697,178 (7,292,120)
XIX1  Dagitilan Temettii - - - - - (7,292,120 - (7,292,120) - (7,292,120)
XIX2  Yedeklere Aktarilan Tutarlar 303,304 - - 1,803,006 15,724,015 -~ (17,954,498) 427 477 - - -
XIX3  Diger - - - - (2,697,178) - (2,697,178) 2,697,178 -
XX Ana ortaklik disi paylar [ 305 - - - - 632,660 (1,257,852) (625,192) 625,192 -
Dinem Sonu Bakiyesi (I+II+1I+..+XV+XVI+XVII) 40,000,000 81,865 7,114,315 53,016,048 (2,370,784) 30,363,252 625,927} 128,830,623 12,038,482 140,869,105
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETI
31.12.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOLARI

TURK LIRASI
Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis

01.01.-31.12.2012

01.01.-31.12.2011

1.1
1.1.1
1.1.2
113
1.14
1.1.5
1.1.6
1.1.7
1.1.8
1.1.9
1.1.10
1.1.11

1.2

1.21
122
123
124
1.2.5
1.2.6
1.2.7

2.1
2.2
2.3
2.4

II.

3.1
3.2
3.3
34
V.

3.6
V.

3.7
b

3.8

r

3.9
III.

IVA

VI

ESAS FAALIYETLERE ILISKiN NAKIiT AKISLARI

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kar1
Alman Faizler / Kiralama Gelirleri

Alinan Temettiiler

Alman Ucret ve Komisyonlar

Elden Edilen Diger Kazanglar

Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklar

Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler
Odenen Vergiler

Cari Donem Vergi Karsihig

Ertelenmis Vergi Karsihig:

Kidem Tazminat1 Karsiligt

Amortisman ve Titkenme Paylar1

Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim
Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) / Azalig
Finansman Kredilerindeki Net (Artig) / Azahg
Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) / Azalis
Diger Aktiflerde Net (Artis) / Azalig

Faktoring Bor¢larindaki Net Artis / (Azalis)

Kiralama islemlerinden Bor¢larda Net Artis / (Azahs)
Diger Borglarda Net Artis / (Azalis)

Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist
YATIRIM FAALIYETLERINE ILISKiN NAKIT AKISLARI

Iktisap Edilen Bagh Ortaklik ve Istirakler ve Is Ortakliklar:
Elden Cikarilan Bagh Ortaklik ve Istirakler ve I3 Ortakliklart
Satm Alman Menkuller ve Gayrimenkuller

Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller

Yatirim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akist
FINANSMAN FAALIYETLERINE iLISKIN NAKIiT AKISLARI

Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit

Krediler ve [hrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist
Ihrag Edilen Sermaye Araglar1

Temettii Odemeleri

Finansal Kiralamaya iliskin Odemeler

Sermaye Benzeri Krediler

Yabanci Para Cevrim Farklar:

Ana Ortaklik Dis1 Paylar

Diger

Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit
Nakit ve Nakde Esdeger Varliklardaki Net Artig
Donem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

Doénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar

30,844,401
79,222,396

18,213,542
(35,171,980)
(8,848,900)
(14,778,892)
(7,791,765)

66,711
470,264

(37,832,491)
(8,230,604)
(21,642,917)

(1,042,456)
(491,447)

(6,425,067)

(6,988,090)

(2,656,825)
518,456

(2,138,369)

127,841,488
(141,240,573)

(7,292,120)

(575,837)
(1,265,319)
1,257,852

(21,274,509)
(30,400,968)
73,098,920

42,697,952

61,611,080
69,003,175

17,615,229
(5,882,824)
(5,865,600)
(7,213,217)
(6,045,683)

(138,303,038)
(143,093,335)
(9,140,844)

12,458
1,990,174

11,928,509

(76,691,958)

(1,400,311)

(1,400,311)

129,151,451
(34,434,377)

(6,085,465)

2,706,278
5,735,568
(373,446)

96,700,009
18,607,740
54,491,180

73,098,920
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SIRKETi

31.12.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELiR GIDER KALEMLERINE iLISKiN TABLO

TURK LIRASI
Bagimsiz Bagimsiz
OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN GELIR GIDER KALEMLERI] Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis
01.01.-31.12.2012 01.01.-31.12.2011

; MENKUL DEGER DEGER ARTIS FONUNA SATILMAYA HAZIR FINANSAL ~ ~
VARLIKLARDAN EKLENEN

1.1 Satiimaya Hazir Finansal Varhklarin Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme - -

'1'2 Satilmaya Hazir Finansal Varliklarn Gergege Uygun Degerindeki Net Degisme (Kar- 3 3
Zarara Transfer)

IL MADDI DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ARTISLARI - -

- MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR YENIDEN DEGERLEME DEGER ~ ~
ARTISLARI

IV. YABANCI PARA ISLEMLER iCIN KUR CEVRIM FARKLARI - -

v NAKIT AKIS RiISKINDEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL ~ ~
VARLIKLARA iLISKiN KAR/ZARAR

'5.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin B B
Kismi)

[5.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -

VL YpRTDISINDAKi NET YA"l'"II'{IM.RiSIfiNDEN KORUNMA AMACLI TUREV ~ f ~
FINANSAL VARLIKLARA iLISKIN KAR/ZARAR

’6.1 Gergege Uygun Deger Farki Kari/Zarar1 (Gergege Uygun Deger Degisikliklerinin Etkin B B
Kismi)

6.2 Yeniden Siniflandirilan ve Gelir Tablosunda Gosterilen Kisim - -

VIL M}JHASI.EBE PQLiTiKASINPA YAPILAN DEGISIKLIKLER iLE HATALARIN ~ _
DUZELTILMESININ ETKiSI

VIIL TMS UYARINCA OZKAYNAKLARDA MUHASEBELESTIRILEN DiGER GELIiR ~ ~
GIDER UNSURLARI

IX. DEGERLEME FARKLARINA AiT ERTELENMIS VERGI - -

X DOGRUDAN OZKAYNAK ALTINDA MUHASEBELESTIiRILEN NET ~ ~
GELIR/GIDER (I+II+...+IX)

XL DONEM KARI/ZARARI 30,363,252 25,246,618

XIIL DONEME ILiSKIN MUHASEBELESTiRILEN TOPLAM KAR/ZARAR (X+XI) 30,363,252 25,246,618
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETi
31.12.2012 VE 31.12.2011 TARIHLERINDE SONA EREN YILLARA AiT
KONSOLIDE NAZIM HESAPLAR

TURK LIRASI
Bagimsiz Denetimden Gegmis Bagimsiz Denetimden Gegmis
NAZIM HESAP KALEMLERI 31/12/2012 311212011
TP YP TOPLAM TP YP TOPLAM

L RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLER] 22,078,247 -~ 22,078,247| 13,610,000 - 13,610,000
L. RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERI 483,974,514 ~| 483,974,514 277,972,000 -| 277,972,000
IIL ALINAN TEMINATLAR 80,535,000( 120,395,258| 200,930,258| 51,040,000 14,784,258( 65,824,258
Iv. VERILEN TEMINATLAR - - - - - -
V. TAAHHUTLER - 15,765,012 15,765,012 8,890,601 8,890,601
5.1 Cayilamaz Taahhiitler - -
5.2 Cayilabilir Taahhiitler
5.2.1 Kiralama Taahhiitleri - -
5.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri
5.2.1.2  Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - -
5.2.2 Diger - - - -
5.3 Kredi Kullandirm Taahhiitleri 15,765,012 15,765,012 8,890,601 8,890,601
5.4 Miisteri Lehine Verilen Garantiler - - - -
VI TUREV FINANSAL ARACLAR - 7,843,440 7,843,440 - 15,474,000 15,474,000
'6.1 Riskten Korunma Amagcli Tiirev Finansal Araclar 7,843,440 7,843,440 15,474,000( 15,474,000
6.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amach 1§lemler 7,843,440 7,843,440 15,474,000( 15,474,000
6.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amach Islemler - -
6.1.3 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amach glemler -
(6.2 Alim Satm Amach Islemler { -
6.2.1 Vadeli Alim-Satim Iglemleri
6.2.2 Swap Alim Satim Islemleri
6.2.3 Alim Satim Opsiyon Iglemleri - -
6.2.4 Futures Alim Satim Islemleri
6.2.5 Diger - - - - - -
VIL EMANET KIYMETLER 704,120,396  226,558,156| 930,678,552 139,729,788| 94,894,000| 234,623,788

NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 1,290,708,157|  370,561,866(1,661,270,023| 482,351,788| 134,042,859| 616,394,647
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CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETI

31.12.2012 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Creditwest Faktoring A.S. (Eski {invani: Factoturk Faktoring Hizmetleri A.S.) (“Sirket”) 09.05.1994 tarihinde
Tiirkiye’de kurulmus ve Mart 1995 igerisinde faaliyetlerine baslamustir. Altinbas Holding A.S., Sirket’in %83
oraninda hissesini Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu’ndan satin alarak Grup’un ana ortagi olmustur. Toprak
Factoring A.S.’nin ticari iinvan1 10.06.2004 tarihinde tescil edilerek Factoturk Faktoring Hizmetleri A.S. ve
19.06.2007 tarihinde tescil edilerek “Creditwest Faktoring Hizmetleri A.S.” ve 11.07.2012 tarihinde tescil edilerek
“Creditwest Faktoring A.S.”olarak degistirilmistir.  Sirket, yurti¢i ve uluslararasi ticari muameleye yonelik
faktoring hizmetleri vermektedir. 31.12.2012 tarihi itibariyle Sirket’in toplam 63 c¢alisan1 bulunmaktadir.
(31.12.2011: 74 kigi). Sirket’in ticari sicile kayith merkez adresi Biiyiikdere Cad. No.108 Enka Binasi Kat: 2-3
Esentepe Istanbul’dur. Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi béliimde (Tiirkiye)
yiiriitmektedir.

Creditwest Faktoring A.S. (“Ana Ortaklik™) nezdinde konsolide edilen bagli ortakligi West Finance and Credit
Bank (West Finance) ticari bankacilik hizmetleri vermek amaciyla 04.10.2006 tarihinde 17 Kovpaka Street 03150
Kiev Ukrayna adresinde kurulmustur. Ukrayna Cumbhuriyeti'nde yetkili merci olan Ukrayna Merkez Bankasi'ndan
on izin alimmis ve banka tiizel kisiliginin kurulmasma izin verilmistir. Banka 48.000.000 UAH miktarindaki
kurulus sermayesi ile 02.10.2006 tarihinde Ukrayna Merkez Bankasina kaydedilmistir. Baglh ortaklik, 23.02.2007
tarihi itibariyle Ukrayna Merkez Bankasindan gerekli izinleri temin etmis ve 05.03.2007 tarihi itibariyle
faaliyetlerine baslamistir. Bagh ortaklik sermayesi Ukrayna Merkez Bankasinin 24.09.2007 tarihli onay1 ile
72.175.000 UAH"a sonrasinda 14.10.2011 tarihli onayi ile 88.045.200 UAH"a artirilmistir. Banka’nin faaliyetleri
mevduat kabulii, kredi verme, Ukrayna ve diger iilkeler arasi para transferinde bulunma, fon yatirimlan ile
miisterilere diger bankacilik hizmetlerinin sunulmasidir. Banka 2007 yilindan itibaren mevduat kabulii, gercek ve
tizel kisilere kredi kullandirma, tiirev piyasalarda islem yapma ve para transferleri gibi bankacilik faaliyetlerinde
bulunmaktadir. Banka’nin merkez subesi ile birlikte toplam 2 subesi mevcuttur. 31.12.2012 tarihi itibariyle 58 adet
caligan1 bulunmaktadir. (31.12.2011: 59 Kisi ). 31.12.2012 tarihi itibariyle Banka’nin 1.840 miisterisi vardir
(31.12.2011: 1.901).

Yukarida ad1 gegen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir.
2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma fligkin Temel Esaslar

Mlisikteki finansal tablolar, BDDK tarafindan 17.05.2007 tarih ve 26525 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve izahnamesi ile
Kamuya Aciklanacak Finansal Tablolarm Bigim ve Igerigi Hakkinda Teblig”, Tiirkiye Muhasebe Standartlar:
Kurulu (TMSK) tarafindan yiiriirliige konulan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) ile Tiirkiye Finansal
Raporlama Standartlar1 (TFRS) ve bunlara iliskin ek ve yorumlara ve BDDK tarafindan muhasebe ve raporlama
esaslarma iligkin yayimlanan yonetmelik, teblig, aciklama ve genelgelere (tiimii “Raporlama Standartlar1”) uygun
olarak hazirlanmgtir. Yabanci lilkede faaliyet gosteren Bagl Ortakligin yasal kayitlar faaliyet gosterdigi lilkede
gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygun olarak tutulmaktadir.

SPK’nin 09.01.2009 tarih ve 1/33 sayili karar1 uyarinca, sermaye piyasast araglari borsada iglem goren finansal
kiralama, faktoring ve finansman sirketlerinin finansal tablolarint BDDK tarafindan belirlenen formatlara uygun
olarak hazirlamalarina ve kamuya ilan etmelerine karar verilmistir. Sirket buna ek olarak, faaliyetlerinin
muhasebelestirilmesinde 20.07.2007 tarihli ve 26588 sayili Resmi Gazetede yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 i¢in Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda
Teblig” hiikiimlerini uygulamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (Devami)

Ilisikteki finansal tablolarda Ana Ortaklik ile birlikte konsolide edilen ve toplam konsolide aktifin yaklasik %
14’ini (31.12.2011 : % 16) olusturan Ukrayna’da kurulu banka bagh ortakligi West Finance and Credit Bank’in
31.12.2012 tarihinde sona eren doneme ait finansal tablolar1 bagimsiz denetimden ge¢mistir.

2.2. Islevsel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un ana ortakliginin islevsel para birimi Tiirk Liras1 (TL), banka bagli ortakligimin ise Ukrayna Hryvanasi
(UAH) olup raporlama para birimi Tiirk Lirast (TL) dur.

Sirket’in finansal tablolar1 31 Aralik 2004 tarihine kadar “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlamaya lliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi” (“TMS 29”) uyarinca enflasyon diizeltmesine tabi tutulmustur.
BDDK tarafindan yayimlanan 28 Nisan 2005 tarihli genelge ile enflasyon muhasebesi uygulamasini gerektiren
gostergelerin ortadan kalktigi belirtilmis ve 01.01.2005 tarihinden itibaren enflasyon muhasebesi uygulamasina
son verilmistir.

2.3. Yabanci Ulkede Faaliyet Gosteren Istirakin Finansal Tablolarmin Cevrimi

Sirket’in Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagl ortaklig1 (Bakiniz dipnot 1) nin finansal tablolar iilkenin resmi
para birimi Ukrayna Hryvanasi1 (UAH) cinsinden hazirlanmaktadir.

TL disinda bagka bir fonksiyonel para birimi iizerinden (UAH) finansal tablolarin1 hazirlayan Ukrayna’da faaliyet
gosteren finansal bagh ortakligin sonuglari ilgili doneme ait ortalama kur {izerinden, varlik ve yiikiimliiliikleri ise
donem sonu kuru ile TL’ye cevrilmistir. Bagli ortakligin dénem basindaki net varliklarinin TL’ye g¢evriminden
kaynaklanan kur farklar ile gelir tablosunun ortalama ve bilangosunun dénem sonu kurlari ile TL’ye ¢evrilmesinin
sonucunda olugan farklar 6zsermayede yabanci para ¢evrim farklart hesabma dahil edilmistir. Yeni Tiirk Lirasi’na
cevrimi i¢in kullanilan parite 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle sirastyla 100 TL = 446,79 UAH , 100 TL
=422,03 UAH.

24. Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarmin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Finansal tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve ger¢eklesmemis kar ve
zararlar dahil olmak tlizere kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide finansal tablolar benzer islem ve
hesaplar i¢in tutarli muhasebe politikalart uygulanarak hazirlanmaktadir.

Konsolide mali tablolar, ana ortaklik ile bagl ortakligin mali tablolarini icermektedir. Konsolide edilen bagh
ortakligin mali tablolari, konsolide mali tablolarmn tarihi itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalari
gozetilerek yukarida belirtilen SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli ortakligin
faaliyet sonuclari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak s6z konusu iglemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
24, Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Bagli Ortaklik, ana ortakligin ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler neticesinde oy
kullanma hakkinin %50’den fazlasin1 kullanma yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50’den
fazlasin1 kullanma yetkisine sahip olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 iizerinde fiili kontroliinii
kullanmak suretiyle mali ve igletme politikalarini ana ortakligin menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve
giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliga ait bilango ve gelir tablolari, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide edilmis olup bagl
ortakligin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili 6zsermayeden mahsup edilmektedir. Ana ortaklik ile bagl
ortaklik arasindaki islemler ve bakiyeler konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir.

Bagli Ortaklik, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina alinmakta olup kontroliin
sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan ¢ikartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik dist paya sahip hissedarlarin paylari,
konsolide ara donem bilango ve gelir tablosunda sirasiyla ana ortaklik dis1 pay ve ana ortaklik dis1 kar/zarar olarak
gosterilmektedir. Ana ortaklik dis1 paylar, konsolide bilangoda ana ortakligin 6zkaynaklardaki payindan ayri
olarak 6zkaynak igerisinde gosterilir. Ekli finansal tablolara dahil edilen bagl ortakligin unvani ve 31.12.2012 ve
31.12.2011 tarihleri itibariyle sermayesi asagidaki gibidir:

31.12.2012

Ana Ortakhgin Bagh Ortakhgin Bagh Ortakhgin
Bagh Ortakhigin Unvam Pay1 (%) Sermayesi (UAH) Sermayesi (TL karsiligi)
West Finance and Credit Bank 50% 88.045.200 UAH 19.706.171
31.12.2011

Ana Ortakhgin Bagh Ortakhgin Bagh Ortakhgin
Bagh Ortakhigin Unvam Pay1 (%) Sermayesi (UAH) Sermayesi (TL karsiligi)
West Finance and Credit Bank 50% 88.045.200 UAH 20.862.310

Sirket West Finance and Credit Bank’in faaliyetlerini, mali ve isletme politikalarint diger %350 hissesine sahip
olan hissedarlar1 Altinbas Holding A.S. ve Onsa Miicevherat Imalat1 ve Dig Ticaret A.S. ile birlikte kontrol
etmektedir.

2.5. Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
Grup, 31.12.2008 tarihinden itibaren finansal tablolarint BDDK’nin “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plan1 ve Izahnamesi ile Kamuya Agiklanacak Finansal Tablolarm

Bicim ve Icerigi Hakkinda Teblig” e uygun olarak hazirlamaktadir. Bu nedenle daha 6nce ilan edilen dnceki
donem tarihli finansal tablolarina iligkin herhangi bir diizeltme yapilmamustir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.6. Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Bir muhasebe politikasi degistirildiginde, mali tablolarda sunulandan daha 6nceki dénemlere iliskin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara almir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir.

Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, onceki donemlere veya birbirini izleyen donemlerin
faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iliskin diizeltme
tutari, sunulandan daha oOnceki donemlere iliskin diizeltme tutarlar1 ve karsilastirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi i¢in bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iligkinse, degisikligin yapildigi cari donemde;
gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildig1 hem de gelecek donemde, ileriye yonelik olarak, net
donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi dnceki donemlere iligkin
karsilagtirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama doneminden 6nce meydana geldiginde,
s0z konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden diizenlenmesi yoluyla diizeltilir. Bilgilerin yeniden
diizenlenmesi asir1 bir maliyete neden oluyorsa oOnceki donemlere ait karsilagtirmali bilgiler yeniden
diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, s6z konusu donem baslamadan Once hatanin
kiimiilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

Grup’un 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihli finansal tablolar1 2 numarali dipnotta belirtilen raporlama standartlarina
gore ayni esaslar gercevesinde hazirlanmistir. Bu kapsamda muhasebe politikalar1 ve tahminlerinde herhangi bir
degisiklik veya hata bulunmamaktadir.

2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar agagida 6zetlenmistir:

Hazir Degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek
likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari ile banka
bagh ortakligimin Ukrayna Merkez Bankasi nezdindeki mevduati igermektedir.

Faktoring Alacaklari ve Siipheli Alacak Karsihig:

Dogrudan bir borgluya mal veya hizmet tedariki ile olusmus olan Sirket kaynakli faktoring alacaklar1 etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmis ve bilangoda finans sektori

faaliyetlerinden alacaklar i¢inde smiflandirilmiglardir. Biitiin faktoring alacaklar1 6deme gerceklestiginde, ya da
borglular yurti¢i ve yurtdis1 alacaklara iliskin faturalari teslim aldiklarinda muhasebelestirilir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Faktoring Alacaklar ve Siipheli Alacak Karsihgi(Devami)

Sirket’in biitiin 6denmesi gereken tutarlar tahsil edemeyecegine dair somut kanitlar varsa, deger diisiikliigii i¢in
bir siipheli alacak karsiligi ayrilir. Deger disiikliigiine ugrayan faktoring alacaklari i¢in ayrilan karsilik tutari,
defter degeri ile baslangigtaki faiz oran1 temelinde iskontoya tabi tutulan teminat ve garantilerden tahsil edilebilen
tutarlart da igeren, beklenen nakit akislarmin bugilinkii degeri olan geri kazanilabilir tutarin farkidir. Geri
kazanilamayan alacaklar i¢in ayrilan karsilik gelir tablosunda zarara yansitilir ve deger diisiiklii§iine ugrayan
faktoring alacaklar1 i¢in ayrilan karsilikla iliskili olarak muhasebelestirilirler. Bu alacaklar biitiin gerekli yasal
prosediirler tamamlandiktan ve zararin tutari nihai olarak belirlendikten sonra kayitlardan silinir. Daha 6nce
karsilik ayrilan tutarlardan tahsilatlar o donem icin ayrilan faktoring alacaklari deger diisiis karsiligindan
diisiilerek muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklar1 ve diger varliklarin tahsili miimkiin olmayan ve/veya BDDK tarafindan 20.07.2007 tarih ve
26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar
I¢in Ayrilacak Karsiliklara liskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig”de belirtilen kriterleri saglayan kisimlar1 takip
hesaplarina aktarilir ve ayrilan 6zel karsilik tutarlarn disiildiikten sonraki kalan degerleri {lizerinden finansal
tablolarda yer alir. Siipheli hale gelen bir faktoring alacag ilgili tiim yasal siirecin tamamlanmasi ve net zararin
tespitinden sonra kayitlardan ¢ikarilir. Ayrica, yukarida anilan teblig hiikiimlerine uygun olarak, yeniden
yapilandirilan alacak tutari, bor¢lunun kredi degerliligine iliskin mevcut biitlin veriler ile giivenilirlik ve
ihtiyathilik varsayimlar1 dikkate alinarak yapilacak degerlendirmeye goére Teblig’de belirtilen siire sonunda ilgili
ana faaliyet alacagi hesabina aktariimaktadir.

Gelir Tanimlanmasi

Faktoring Islemleri

Faktoring islemlerinden elde edilen faiz, komisyon ve iicret gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faktoring islemlerinden elde edilen faiz gelirlerinin tahakkuk esasina gore
kazanilmamis bolimleri ayrica gosterilmektedir. Siipheli hale gelen faktoring alacaklar1 alacaklarin tahsil
edilebilecek olan kisimlarindan diisiilmek suretiyle muhasebelestirilmektedir.

Bankacilik
Bankacilik gelirleri, bankanin kullandirdigi fonlar nedeniyle elde ettigi faiz gelirleri, sundugu hizmetler
karsiliginda kazandigr komisyon gelirleri, menkul kiymet ve degerli madenlerin satig gelirleri ile diger duran

varliklarin satis gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Banka varliklarimin diger kisi ve kurumlar tarafindan kullanilmasindan dogan faiz gelirleri tahakkuk esasina gore
gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Komisyon geliri ve bankacilik faaliyetleri ile ilgili diger ¢esitli gelirler ilgili sdzlesme sartlarma ve verilen
hizmetin 6zelliklerine gore ilgili islemin gergeklestigi tarihte gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Banka’nin diger gelirleri, kullandirilan fonlarin teminati olarak alinan duran varlik satiglari ve benzeri gelirlerden
olugmaktadir.
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2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (Devami)
Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Uretimde, mal ve hizmet tedarikinde veya idari amagcla kullanilan gayrimenkuller, normal is akis1 cercevesinde
satisa konu edilen gayrimenkuller yatirim amagli gayrimenkuller olarak degerlendirilmez. Kira elde etmek
ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla veya her ikisi i¢in tutulan araziler ve binalar yatirrm amagli
gayrimenkuller olarak siniflandirilir ve maliyet yontemine gore maliyet eksi birikmis amortisman (arazi haric)
degerleri ile gosterilir. Ingasi, Grup tarafindan yapilan yatirm amagh gayrimenkuliin maliyeti ise, insaat veya
1slah galigmalarinin tamamlandig: tarihteki maliyeti {izerinden belirtilir. S6z konusu tarihte varlik, yatirim amach
gayrimenkul haline gelir ve bu nedenle yatirrm amagli gayrimenkuller hesap kalemine transfer edilir. Grup’un
yatirim amach gayrimenkulii bulunmamaktadir.

Finansal Araclar

(i) Finansal Varliklar

Finansal yatirimlar, ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar {izerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar, yatirim araglarinin ilgili piyasa
tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan cikarilir. Finansal varliklar “Gergege Uygun Deger Farki Kar veya Zarara
Yansitilan Finansal Varliklar”, “Vadesine Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar”, “Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar” ve “Kredi ve Alacaklar” olarak siniflandirilir.

Etkin Faiz Yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugilinkii degerine indirgeyen orandir. Ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Gercege Uygun Deger Farki Kdr veya Zarara Yansitilan Finansal Varliklar

Gergege uygun deger fark: gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tiirev iriinleri teskil eden
bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
simiflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine Kadar Elde Tutulan Finansal Varliklar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak siniflandirilir. Vadesine kadar elde
tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diisiikliigi tutari diisiilerek
kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle hesaplanir.
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2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Araclar (Devami)

(i) Finansal Varliklar (Devami)

Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b) alim satim
amacli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara
alindiktan sonra giivenilir bir sekilde dlciilebiliyor olmasi kosuluyla ger¢ege uygun degerleriyle degerlenmektedir.
Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet
degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari
icinde gosterilmektedir. Ilgili varligm elden ¢ikarilmas1 veya deger diisiikliigii olmas1 durumunda 6zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
smiflandirilan 6zkaynak araclarina yonelik yatirimlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger diislis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Krediler ve Alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger
diisiikliigii diistilerek gosterilir.

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilango tarihinde deger distkliigiine ugradiklarina iligkin gostergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar: iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger diisiikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarart
olusur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diigiikligii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oran1 {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diisiikligi dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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(i) Finansal Varliklar (Devami)

Finansal Varliklarda Deger Diistikliigii (Devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalig deger
diislikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden
muhasebelestirilen deger diislikliigli zarar, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatirimin deger diistikliigi
hi¢bir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda ulasacag itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigli sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Faktoring alacaklaria BDDK tarafindan 20.07.2007 tarih ve 26588 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Alacaklar1 Igin Ayrilacak Karsiliklara Iliskin Usul ve Esaslar
Hakkinda Teblig e uygun olarak 6zel ve genel karsilik ayrilir.

(i) Finansal Yikimlilikler

Grup’un finansal yiikiimliiliikleri ve Ozkaynak araglar, sozlesmeye baglh diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasma gore smiflandirilir. Grup’un tim borglart
disiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aractir. Belirli
finansal yiikiimliliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak smiflandirilir.

Gercege Uygun Deger Farki Kdar veya Zarara Yansitilan Finansal Yiikiimliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, ger¢ege uygun degeriyle kayda
alinir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki ger¢ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net kazang
ya da kayiplar, s6z konusu finansal ylikiimliiliikk i¢in 6denen faiz tutarin1 da kapsar.

Diger Finansal Yiikiimliiliikler
Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
mubhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile birlikte
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.
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Diger Finansal Yiikiimliiliikler (Devamu)

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz giderinin iliskili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun
olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini nakit ddemelerini tam olarak
ilgili finansal ylikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Maddi Duran Varhklar ve ilgili Amortismanlar
Maddi varliklar, 01.01.2005 tarihinden Once satin alinan kalemler i¢in 31.12.2004 tarihi itibariyle enflasyonun
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 31.12.2004 tarihinden sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim

maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Amortisman, maddi varliklarin diizeltilmis degerleri iizerinden faydali 6miirleri iizerinden dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydal 6miirleri agagida belirtilmistir:

Yillar
Makine ve Cihazlar 5
Tasitlar 5-15
Doseme ve Demirbaslar 10-5
Ozel Maliyet Bedelleri 35

Maddi varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, diizeltilmis tutarlar ile tahsil olunan tutarlarin
karsilagtirilmasi ile belirlenir ve cari donemde ilgili gelir ve gider hesaplarina yansitilir.

Yeni bir faaliyet agma maliyetleri, reklam maliyetleri de dahil yeni iiriin ya da hizmet sunma maliyetleri,
elemanlarin egitim maliyeti de dahil yeni bir yerde veya yeni bir miisteri kesimiyle is yapma maliyetleri, genel
yonetim maliyetleri gibi maliyetler, maddi varligin alig fiyatina dahil olmadiklarindan ve varligi, yonetimin
amaglar1 dogrultusunda faaliyet gosterebilmesi amaciyla gerekli pozisyona ve isler duruma getirmek igin
katlanilmadiklarindan, varlikla dogrudan iliskilendirilemez, dolayisiyla elde etme maliyetine dahil
edilmemektedir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varliklar, tanimlanabilir olmas, ilgili kaynak iizerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte elde
edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore mali tablolara alinmaktadir. Bu ¢ergevede,
egitim faaliyetlerine iligkin harcamalar, reklam ve promosyon faaliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya
tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve maddi varliklarin maliyetine dahil edilebilenler harig
baslangic faaliyetlerine iligkin harcamalar gerceklestigi anda gider olarak mali tablolara alinmaktadir.
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Maddi olmayan duran varliklar, enflasyonun etkilerine gore 31.12.2004 tarihi itibariyle diizeltilmis baslangi¢
degerleri ve cari yil girislerinin maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict deger kayiplari
diisiilerek ifade edilmislerdir. Amortisman, biitiin maddi olmayan duran varliklar i¢in dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak kist bazinda hesaplanmistir. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde yer alan haklar 3 ila 5
yil arasinda itfa edilmektedir. Vergi mevzuati ¢cergevesinde yapilan amortisman hesaplamalarinda da aymi faydali
Omiirler ve dogrusal amortisman yontemi kullanilmaktadir ancak kist uygulanmamaktadir.

Maddi olmayan varlik i¢in yapilan 6deme taksitlendirilirse, bu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina esit
olarak belirlenir. Bu durumda, toplam 6deme tutar ile pesin fiyat1 arasindaki fark, aktiflestirmeye izin verilen
durumlar harig, kredi donemi boyunca faiz gideri olarak mali tablolara alinmaktadir.

Varhiklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gdsterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger
sozkonusu varligin veya o varliga ait nakit {ireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar varligin net satis
fiyat1 ile kullanim degerinden yiiksek olam segilerek bulunur. Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan
ve faydali 6mrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi beklenen nakit akimlarmin tahmin edilen bugiinkii
degeridir. Deger diisiikligi kayiplari gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Bir alacakta olusan deger diigiikligii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger
diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen donemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
geri gevrilir. Diger varliklarda olusan deger diisiikligii kaybi, geri kazanilabilir tutar belirlenirken kullanilan
tahminlerde bir degisiklik oldugu takdirde geri cevrilir. Deger diisiikliigli kaybinin iptali nedeniyle varligi kayitl
degerinde meydana gelen artis, 6nceki yillarda hi¢ deger diisiikliigli kaybinin mali tablolara alinmamis olmasi
halinde belirlenmis olacak kayitli degeri (amortismana tabi tutulduktan sonra kalan net tutar) asmamalidir.

Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilen Maddi Varhklar

Kiraya konu olan varligin sahipligine iligkin risk ve getirilerin Grup’ta bulundugu kiralama islemleri finansal
kiralama olarak smiflandirilmigtir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen sabit kiymetler Grup’un bilangosunda,
ilgili varligin makul degeri ile minimum kira 6demelerinin bugiinkii degerinden diisiik olani lizerinden aktifte bir
varlik, pasifte ise esit tutarda bir yiikiimliiliik olarak izlenir. Bu sekilde aktifte izlenen varliklarin amortismani,
diger benzer varliklar i¢in uygulanan politikalara uygun olarak ayrilir.

58



CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETI

31.12.2012 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Finansal Kiralama Yoluyla Elde Edilen Maddi Varhklar (Devami)

Kira siiresinin kiralanan varligin faydali dmriinden kisa olmasi ve kira siiresi sonunda ilgili varligin Grup
tarafindan satin alinmasinin makul sekilde kesin olmadig1 durumlarda, aktifte yer alan kiralanan varlik kira siiresi
igerisinde; kiralanan varligin faydali émriiniin kira siiresinden kisa olmasi durumunda ise faydali 6mril iginde
amorti edilir. Bilangodaki finansal kiralama ylikiimliiliigii anapara geri 0demeleri yoluyla azaltilirken, kira
Odemelerinin finansal gider kismi, kiralama siiresi boyunca olustugu doneme ait gelir tablosuna kaydedilir.

Faaliyet Kiralamasi

Faaliyet kiralamasi kapsaminda yapilan kira ddemeleri, kiralama dénemi siiresince, ddemeler esit tutarlarda
yapilmasa da, esit tutarlarda gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Ancak, kiralanan varliktan kiracinin bekledigi
faydanin zamanlamasini daha iyi yansitan sistematik bir bazin var olmas1 halinde, kira ddemeleri bu baz esas
alinarak gelir tablosu ile iligkilendirilir.

Iliskili Taraflar
Bir tarafin Grup ile iligkili taraf sayilabilmesi asagidaki kriterlere baglidir:

(a) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayl olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:
(i) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol altinda
bulunmasi (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak tizere);
(i1) Grup tizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak paymin olmasi veya
(ii1)Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmas;
(b) Tarafin, Grup’un bir istiraki olmas;
(c) Tarafin, Grup’un ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmast;
(d) Tarafin, Grup’un veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmast;
(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;
(f) Tarafin; kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6nemli etki altinda veya (d) ya da (¢)’de bahsedilen herhangi
bir bireyin dogrudan ya da dolayl olarak dnemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi veya
(g) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir isletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlar1 olmasi, gerekir.

Mligkili taraflarla yapilan islem, iliskili taraflar arasinda kaynaklarinin, hizmetlerin ya da yiikiimliiliiklerin bir bedel
karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir. Ekteki konsolide finansal tablolarda Grup’un hissedarlari,
bagh ortaklig1 ve bu kisiler ve sirketle iligkili olan sirketler, bunlarin kilit yoneticileri ve iligkili olduklari bilinen
diger gruplar, iligkili taraflar olarak tanimlanmiglardir.
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Hisse Basina Kazanc¢

Hisse bagima kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmig
hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagma kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi,
hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasmi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Kur Degisiminin Etkileri

Donem iginde gergeklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlan iizerinden ¢evrilmistir.
Dovize dayali parasal varliklar ve yiikiimliilikler y1l sonunda gegerli olan doviz alis kurlari izerinden ¢evrilmistir.
Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden dogan kur kazanci veya zararlari, gelir tablosuna
yansitilmigtir.

Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Grup’un, gegmisteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gecerli bir yiikiimliliigiiniin bulunmasi ve
yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarm disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yilikiimliiliikler ve
varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagli yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

Sarta baglh yiikiimliiliik olarak isleme tabi tutulan kalemler i¢in gelecekte ekonomik fayda iceren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta baglh yiikiimliiliik, glivenilir tahminin
yapilamadigi durumlar hari¢, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin mali tablolarinda karsilik olarak mali
tablolara almur.

Krediler

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet degeri iizerinden belirtilir.
Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark, gelir tablosuna
kredi donemi siiresince finansman maliyeti olarak yansitilir. Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti,
olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.
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Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Hazirlanan mali tablolarda, Grup’un bilango tarihi itibariyle donem sonuc¢larma dayanilarak tahmin edilen
Kurumlar Vergisi yikiimliiligii i¢in karsilik ayrilmaktadir. Kurumlar Vergisi yiikiimliiliigii donem sonucunun
kanunen kabul edilmeyen giderler ve indirimler dikkate alinarak diizeltilmesinden sonra bulunan matrah
iizerinden hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiliigi veya aktifi varliklarin ve borglarin mali tablolarda gdsterilen degerleri ile yasal
vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Baslica gegici farklar, gelir ve giderlerin SPK tebligleri ve vergi
kanunlarina gére degisik raporlama dénemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Ertelenmis vergi, varliklarin olustugu veya yiikiimliiliklerin yerine getirildigi donemde gegerli olmasi beklenilen
vergi oranlar tizerinden hesaplanir ve gelir tablosuna gider veya gelir olarak kaydedilir.

Ertelenmis vergi yikkimliliigii veya aktifi, soz konusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacagi ilerideki donemlerde
O0denecek vergi tutarlarinda yapacaklar1 tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda ilisikteki mali tablolara
yansitilmaktadirlar. Ertelenmis vergi aktifi, gelecek donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olast durumlarda
ayrilir. Bu alacaktan artik yararlanilamayacagi anlasildigi oranda ilgili aktiften silinir. Ertelenmis vergi varlik ve
borglar1 netlestirilmek suretiyle finansal tablolara yansitilir.

Kidem Tazminati Karsihigi

Yirtrliikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisiyla veya istifa ve is kanununda belirtilen davranislar
digindaki sebeplerle istihdami sona eren g¢alisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidiir. S6z konusu
O0deme tutarlar1 bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas almarak hesaplanir. Kidem
tazminat1 karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliilik tutarlar1 bugiinkil net
degerine gore hesaplanarak ilisikteki mali tablolarda yansitilmustir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Netlestirme
Finansal varlik ve yiikiimliiliikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net olarak

degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip
ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Boliimlere Gore Raporlama

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi, mali tablo kullanicilart tarafindan isletmelerin gegmis
performansinin daha iyi anlasilabilmesi, risk ve getirilerinin daha iyi degerlendirilebilmesi ve isletme hakkinda bir
biitiin olarak daha dogru karar verilebilmesine yonelik olmak {izere, finansal bilgilerin iiretilen farkl tiirdeki iriin
ve hizmetler ile isletmenin faaliyet gosterdigi farkli cografi bolgeler bazinda boliimlere gore raporlanmasina
iliskindir.

Ana ortaklik faktoring faaliyetlerini Tiirkiye’de, bagli ortaklik ise bankacilik faaliyetlerini Tiirkiye disinda
gerceklestirmektedir. Boliimlere gore raporlamaya iligkin bilgilere 5 sayili dipnotta yer verilmistir.

Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar ve Durdurulan Faaliyetler
a) Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Grup, bir duran varlig1 satma niyetinde ise ve satigin 12 ay igerisinde gergeklesme olasiligi yiiksek ise ilgili duran
varlik satilmaya hazir duran varlik olarak bilangoda siniflandirilir. Satim amacli elde tutulan maddi duran varliklar
kayitli degerin veya makul degerin diislik olani ile degerlenir. Kayitli degerin geri elde edilebilirligi ilgili duran
varligin kullanimu ile degil satis1 ile gergeklesir.

Kullandirilan fonlarin nakit olarak tahsil kabiliyetinin yitirilmesi s6zkonusu oldugunda Grup tarafindan teminat
olarak alan varliklar, sahipliginin edinilmesi sonrasinda satis amagcli olarak siniflandirilir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Isletmelerin, durdurulan faaliyetle dogrudan iliskilendirilebilen varliklarmin hemen hemen biitiiniine iliskin
baglayic1 bir satig sdzlesmesine taraf olmasi ya da yonetim kurulu veya benzer nitelikteki yonetim organinin
durdurma ile ilgili olarak ayrintili ve resmi bir plan1 onaylamasi veya s6z konusu planla ilgili duyuru yapmasi
halinde kamuya agiklama yapilir. Durdurulan faaliyetlerin finansal tablolara alinma ve degerleme prensipleri
konusunda varliklarda deger disiikliigii, karsiliklar, sarta bagli varlik ve ylikiimliilikler, maddi varliklar ve
calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki ilgili hiikiimlere uyulur. Grup’un 31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri
itibariyle durdurulan faaliyeti bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasal olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak lizere tiim devlet tesvikleri, elde
edilmesi i¢in gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin isletme tarafindan elde
edilebilecegine dair makul bir giivence olustugunda mali tablolara alinir.

Devletten temin edilen feragat edilebilir borglar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine getirilecegine dair

makul bir giivence olusmast durumunda devlet tesviki olarak kabul edilir. Grup’un 31.12.2012 ve 31.12.2011
tarihleri itibariyle yararlandig1 herhangi bir tesvik veya yardim bulunmamaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
EmeKklilik Planlar:

Grup’un emeklilik planlar1 baglikli kisim kapsaminda degerlemeye tabi tutulacak islemi bulunmamaktadir.
Tarmmsal Faaliyetler

Grup’un faaliyet konusu geregi tarimsal faaliyeti bulunmamaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal1 bir bi¢cimde
siniflandirilarak raporlanir.

Nakit akim tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduat1 ile vadesi 3 ay veya daha kisa
olan menkul kiymetleri icermektedir.

Finansal Araclar
Swiflandirma

Grup’un varliklar nakit ve nakit benzeri degerler ile faktoring alacaklarindan olusmaktadir. Grup’un borglari
ticari borglar ve diger borglar1 igermektedir.

Muhasebelestirme

Finansal wvarliklar Grup’a transfer edildikleri giin, borglar ise Grup’tan transfer edildikleri giin
muhasebelestirilirler.

Degerleme

Bir finansal varlik ya da finansal bor¢ ilk defa mali tablolara alinirken maliyeti {izerinden degerlenir. Bu maliyet,
verilen (bir varlik olmasi durumunda) veya alinan (bir ylikiimliiliikk olmasi durumunda) bedelin makul degeridir.

Makul deger, finansal varlik ve yiikiimliiliklerin, zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda, istekli taraflar
arasinda gergeklesecek bir cari islemde el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa teskilatlanmig bir piyasada islem
goren fiyat1 ile en iyi sekilde belirlenir. Elde etme veya ihracla dogrudan iliskilendirilebilir islem maliyetleri,
finansal varligin veya finansal borcun ilk degerlemesine dahil edilir.

Tiim ticari finansal araglar ve satilmaya hazir menkul degerler kayda alinmalarini izleyen donemlerde makul
degerleri tizerinden degerlenirler. Ancak, teskilatlanmis bir piyasada islem goren bir fiyat: bulunmayan ve makul
degeri giivenilir bir sekilde tespit edilemeyen s6z konusu finansal araglar maliyet degerleri {izerine islem
maliyetleri ve bir deger diisiikliigii bulunmast durumunda, deger diisiikliigli i¢in ayrilan karsilik g6z Oniine
alinarak degerlenirler.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti

Finansal Araglar (Devami)

Degerleme (Devami)

Sabit bir vadesi olmayan ticari finansal varliklar ve borglar elde etme maliyeti iizerinden degerlenir. Sabit bir
vadesi olan ticari olmayan finansal bor¢lar, isletme kaynakli alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varliklar, bir
deger disiikliigii bulunmas1 durumunda, deger diisiikliigii i¢in ayrilan karsilik disiildiikten sonra etkin faiz
yontemi kullanilmak suretiyle iskontolu maliyet iizerinden degerlenir. ilk islem maliyetleri dahil olmak iizere
primler ve indirimler de ilgili enstriimanin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskontaya tabi tutulur.

Stipheli alacak tutarma karsilik ayrilmasi takiben, siipheli alacak tutarmin tamaminin veya bir kisminin tahsil
edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek diger gelirlere kaydedilir.

Makul Deger ile Degerlendirme Prensipleri

Finansal varliklar ve borglar, kayda alinmalarmi izleyen donemlerde, satista veya benzeri elden ¢ikarma
durumlarinda olusabilecek islem maliyetleri dikkate alinmaksizin makul degerleri iizerinden degerlenir. Ancak,
aktif bir pazarda kote edilmis bir piyasa fiyati yoksa, makul deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis
nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur

Iskonto edilmis nakit akim teknikleri kullanildiginda, tahmini nakit akimlari Grup yénetiminin en iyi tahminlerine
dayanmakta ve kullanilan iskonto orani da bilango tarihindeki benzer vadeler ve kosullara sahip bir enstriiman i¢in
gecerli olan piyasa oranina dayanmaktadir. Fiyatlandirma modellerinde ise bilango tarihinde gecgerli olan piyasa
verileri 0lgli olarak kullanilir.

Muhasebe Kayitlarindan Cikarilma

Finansal varliklar, Grup bu wvarliklar iizerindeki sozlesmeye bagli haklarmi kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilir. Bu olay finansal varliklar satildigi, siiresi doldugu veya haklarindan feragat edildikleri
zaman gergeklesir.

Tiirev Araclar

Tiirev araglarin, agirlikli olarak yabanci para ve faiz swaplan ile vadeli doviz alim-satim sdzlesmelerinin, ilk
olarak kayda alinmasinda elde etme maliyeti kullanilmakta ve bunlara iliskin iglem maliyetleri elde etme
maliyetine dahil edilmektedir. Tiirev araglar kayda alimmalarini izleyen donemlerde makul deger ile
degerlenmektedir. Tiim tiirev araglar makul degeriyle dl¢iilen ve gelir tablosuyla iligskilendirilen finansal varliklar
olarak siniflandirilmaktadir. Tiirev araglarin makul degeri piyasada olusan makul degerlerinden hesaplanmaktadir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Tiirev Araclar (Devami)

Vadeli doviz alim-satim sozlesmelerindeki kazang ve zararlar, s6zlesmenin bilango tarihinde gecerli olan spot
doviz kuru ile degerlenmesi ve bulunan tutarin sdzlesmelerin baslangicinda gecgerli olan spot déviz kurunun
kullanilmasiyla dogrusal yontem iizerinden hesaplanan orijinal tutarin karsilastirilmasi ile hesaplanmustir.

Yapilan degerleme sonucu makul degeriyle olgiilen ve gelir tablosuyla iliskilendirilen finansal varlik olarak
siiflandirilan tiirev araglarin makul degerinde meydana gelen farklar gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Finansal Araclarin Makul/Rayi¢ Degeri
Finansal Aktifler

Kasa ve bankalardan alacaklar ve diger finansal aktifler dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gdsterilen finansal
aktiflerin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek
defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal Pasifler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle banka kredileri ve diger parasal borglarin kayitli degerlerinin makul degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Alacaklar
Verilen Krediler Genel Karsiliklar

Krediler gercek ve tiizel kisilere, ulusal ve yabanci para birimi bazinda, kisa dénem veya uzun dénem olarak
belirlenmis olan limit ¢ergevesinde bir defada (toplu 6deme) ya da kisim kisim kullandirilan fonlardir. Tiim
krediler bor¢lanma yiikiimliiliigii ortaya ¢iktifinda ve borgluya nakit 6deme yapildiginda kaydedilir. Verilen
krediler ilk olarak baslangictaki makul degeri {izerinden kayda alinmakta, miiteakip donemde belirlenmis olan
deger dusiikligi karsilig1 netlestirilerek kaydedilir.

Verilen kredinin anapara ya da faizinin kredi sézlesmesinde belirlenen sartlara gore tahsil edilememe ihtimalinin
olmasi halinde kredi deger diisiikliigline iliskin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. Ayrilan karsiliklar donem gideri
olarak kaydedilmektedir.

Banka yonetimi, verilen kredilerin geri ddenmemesi ile ilgili tecriibelerini dikkate alarak alacak risk karsiligi
yeterliligini ve borglularin geri 6deme aligkanliklarini etkileyen olumsuz durumlar diizenli olarak gozden
gecirmektedir. Ukrayna Merkez Bankasi diizenlemelerine gore, Ukrayna’da faaliyet gosteren tiim ticari miisterilerin
finansal durumlar1 her 3 aylik donemde yeniden degerlendirilir. Banka yonetimi, aylik olarak ticari miigterilerinin
finansal durumlarmni gézden gegirmek suretiyle ayrilan alacak risk karsiliklarini yeniden degerlendirir.
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2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR (Devami)

2.8 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Bankacilik Faaliyetlerinden Kaynaklanan Bor¢lar

Mevduat

Banka bagli ortakligi tarafindan toplanan mevduatlar elde etme maliyeti ile kaydedilir.

3. ISLETME BiRLESMELERI

Creditwest Faktoring A.S. Ukrayna’da bankacilik hizmetleri vermek amaciyla kurulan West Finance and Credit
Bank’a 04.10.2006 tarihinde kurucu ortak olarak istirak etmistir. West Finance and Credit Bank’in kurulus
sermayesi 48.000.000 UAH (Ukrayna Hryvnasi) olup, yasal islemlerin tamamlanmasin1 miiteakip sermaye olarak
transferi yapilan 2007 yilinda 24.175.000 UAH i aktarimi ile 72.175.000 UAH’a ve 2011 yilinda 15.870.200
UAH’m aktarmmu ile 88.045.200 UAH’a artirilmistir. Sermaye artirimi Ukrayna Merkez Bankasi'nin 24.09.2007
ve 14.10.2011 tarihli onaylar1 ile tamamlanmstir. Bu sermayenin % 50’si Creditwest Faktoring A.S.’ne aittir.
West Finance and Credit Bank’1n diger ortaklar1 ise Altinbas Holding A.S. (% 45) ve Onsa Miicevherat Imalat1 ve

Dis Ticaret A.S. (% 5)’dir.

Cari donemde yeni bir igletme birlesmesi olmamustir.

4, IS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2011:Yoktur).

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
a) Hesap Donemine Ait Boliim Analizi
Faktoring Boéliimler arasi

01.01.-31.12.2012 Hizmetleri Bankacihik Diizeltmeler (*) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 93.285.897 9.457.843 - 102.743.740
Boliimler arasi1 gelirler -- -- -- --
Satislarin maliyeti -- -- -- --
Briit kar 93.285.897 9.457.843 - 102.743.740
Esas faaliyet giderleri (10.913.229)  (4.359.511) - (15.272.740)
Diger faaliyet gelirleri 7.081.711 1.133.409 -- 8.215.120
Finansman giderleri (43.556.092)  (2.353.438) -~ (45.909.530)
Takipteki alacaklara iligkin 6zel kargiliklar (8.194.682) (654.218) - (8.848.900)
Diger faaliyet giderleri (1.714.570) -- - (1.714.570)
Net faaliyet kar/(zarari) 35.989.035 3.224.085 -- 39.213.120
Net donem kar/(zarari) 29.105.400 2.515.704 (1.257.852) 30.363.252
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

Faktoring Boéliimler arasi
01.01.-31.12.2011 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler (*) Toplam
Faiz ve komisyon gelirleri 79.424.485 7.193.919 - 86.618.404
Boliimler aras1 gelirler -- - -- --
Satiglarin maliyeti -- -- -- -
Briit kar 79.424.485 7.193.919 -- 86.618.404
Esas faaliyet giderleri (10.694.048) (3.734.885) - (14.428.933)
Diger faaliyet gelirleri 4.301.641 590.867 -- 4.892.508
Finansman giderleri (33.235.415)  (2.075.336) - (35.310.751)
Takipteki alacaklara iligkin 6zel karsiliklar (4.948.498) (917.102) - (5.865.600)
Diger faaliyet giderleri (3.559.617) -- - (3.559.617)
Net faaliyet kar/(zarar) 31.288.548 1.057.463 -- 32.346.011
Net donem kar/(zarari) 24.873.171 746.893 (373.446) 25.246.618

(*) Net donem Kkar/(zarar1) tutarindaki boliimler arasi diizeltme, ana ortaklik digi paylara isabet eden tutar

gostermektedir.
b) Boliim VarhKlar:
Faktoring Boliimler arasi
31.12.2012 Hizmetleri Bankacihik  Diizeltmeler(**) Toplam
- Varliklar toplami 490.719.344 77.535.198 - 568.254.542
- Baglh ortaklik 12.407.194 - (12.407.194) -
Boliim varhklari toplami 503.126.538 77.535.198 (12.407.194) 568.254.542
Faktoring Boliimler arasi
31.12.2011 Hizmetleri Bankaciik Diizeltmeler(**) Toplam
- Varliklar toplami 475.244.559 89.086.803 - 564.331.362
- Bagli ortaklik 12.407.194 - (12.407.194) --
Boliim varhklar: toplam 487.651.753 89.086.803 (12.407.194) 564.331.362
c) Boliim Yiikiimliiliikleri
Faktoring Boliimler arasi
31.12.2012 Hizmetleri Bankaciik Diizeltmeler(**) Toplam
- Yiikiimliiliikler toplami 503.126.538 77.535.198 (12.407.194) 568.254.542
Boéliim yiikiimliiliikleri toplam 503.126.538 77.535.198 (12.407.194) 568.254.542
Faktoring Boéliimler arasi
31.12.2011 Hizmetleri Bankaciik Diizeltmeler(**) Toplam
- Yiikiimliiliikkler toplami 487.651.753 89.086.803 (12.407.194) 564.331.362
Boliim yiikiimliiliikleri toplami 487.651.753 89.086.803 (12.407.194) 564.331.362

(**) Karsilikli mahsup edilen istirak, sermaye diizeltmesini ifade etmektedir.
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5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)
d) Yatirim Harcamalari ve Amortisman Giderleri
Faktoring Boliimler arasi
01.01.-31.12.2012 Hizmetleri Bankaciik Diizeltmeler(**) Toplam
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik alimlar 362.066 334.159 - 696.225
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik amortisman ve itfa paylar 307.773 162.491 -- 470.264
Faktoring Boliimlerarasi
01.01.-31.12.2011 Hizmetleri Bankacilik Diizeltmeler(**) Toplam
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik alimlar 32.038 174.158 -- 206.196
Maddi ve maddi olmayan duran
varlik amortisman ve itfa paylari 358.988 292.633 -- 651.621
6. NAKIT DEGERLER
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Nakit kasasi 23.251 1.607.231 33.798 1.731.394
23.251 1.607.231 33.798 1.731.394
7. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI K/Z’A YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net)
Yoktur (31.12.2011: Yoktur).
8. BANKALAR
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Vadesiz mevduat 9.150.915 -- 1.866.576 --
Vadeli mevduat - -- 4.000.000 --
(*)
Ukrayna Merkez Bankasi'ndaki mevduat - (*)12.630.899 -- 28493474
Bankalarda tutulan gecelik mevduat - (*) 4.837.809 (*) 4.341.872
()
Bankalar arasi kredi ve mevduat -~ (*) 14.447.847 - 32.631.806
9.150.915 31.916.555 5.866.576  65.467.152

(*) Grup’un konsolide edilen Ukrayna’da faaliyet gosteren bagl ortakligina ait islemlerden kaynaklanmaktadir.
9. TERS REPO iISLEMLERINDEN ALACAKLAR

Yoktur (31.12.2011: Yoktur).
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10. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR (Net)

Yoktur (31.12.2011: Yoktur).

11. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI
Faktoring Alacaklart
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Yurtigi faktoring alacaklari 473.989.196 -- 473.688.432 --
Thracat faktoring alacaklart -~ -~ -- --
Faktoring alacaklar faiz gelir tahakkuku 978.507 -- 327.778 --
Kazanilmamus faiz gelirleri (5.547.321) -- (13.008.714) --
469.420.382 -- 461.007.496 --
Faktoring alacaklarimin vadesel dagilimi:
1 aya 3 aya 3 ay 1yl 5yl
31.12.2012 kadar kadar 1 yil arasi arasi Vadesiz Toplam
Faktoring Alacaklari 44.304.366 185.793.426 221.381.365 17.941.225 -- 469.420.382
1 aya 3aya 3ay 1yl 5yl
31.12.2011 kadar kadar 1 yil arasi arasi Vadesiz Toplam
Faktoring Alacaklar 70.677.169 136.738.255 240.883.870  12.708.202 -- 461.007.496

31.12.2012 tarihi itibariyle Grup’un faktoring alacaklarina karsilik tahsile almis oldugu ¢ek ve senetlerin toplami
254.320.592.-TL (31.12.2011: 374.784.576 TL) ve faktoring alacaklarinin teminati olarak aldigi ipoteklerin tutari
80.535.000 TL (31.12.2011: 51.040.000TL) dir. Bununla birlikte Sirket’in yapmis oldugu faktoring sdzlesmeleri

cercevesinde temin edilmis kamu kurumlar1 temlikleri bulunmaktadir.
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11. FAKTORING ALACAKLARI VE BORCLARI (Devami)
Faktoring Alacaklari (Devami)

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihi itibariyle faktoring alacaklarmin sektdrel dagilimi oransal bazda asagidaki
gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Sektor Oran % Oran %
Ingaat (*) 33.20% 26.00%
Saglik, sosyal ve kisisel hizmetler 9.40% 14.00%
Elektrikli ve optik aletler sanayi 7.10% 7.00%
Metal ana sanayii ve islenmis madde tiretimi 7.00% 6.00%
Gida, mesrubat ve tiitiin sanayi 6.20% 5.00%
Tarim toplami1 5.80% 3.00%
Petrol rafineri {iriinleri 5.50% 7.00%
Ulasim araglar1 sanayi 4.70% 3.00%
Tekstil ve tekstil iiriinleri sanayi 4.40% 3.00%
Otel ve restorantlar 3.70% 7.00%
Tasimacilik, depolama ve haberlesme 2.80% 3.00%
Arastirma,danismanlik,reklam ve diger faaliyetler 2.80% 2.00%
Toptan ticaret ve komisyonculuk 1.90% 2.00%
Makine ve techizat sanayi 1.00% 2.00%
Diger 4.50% 10.00%
100,00% 100,00%

(*) Insaat sektdrii agirlikli olarak kamu kurumlarma hizmet veren firmalardan olusmaktadir. Sézkonusu
miisterilerin kamudan olan alacaklar1 temlik alinmak suretiyle Faktoring igslemi yapilmaktadir

Faktoring Borglart

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle, kisa vadeli faktoring borg¢larinin detay1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

TP YP TP YP

Faktoring borglar 3.849.553 - 4.341.000 -
3.849.553 - 4.341.000 -

Faktoring borglari, faktoring miisterileri adina tahsil edilmis olup, heniiz ilgili faktoring miisterileri hesabina
yatirilmamus tutarlart ifade etmektedir.
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12. KREDILER

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle banka bagl ortaklig1 tarafindan verilen kredilerin detayr asagidaki
gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Krediler TP YP TP YP
Bireysel krediler - 270.818 - 463.949
Ticari krediler --  40.287.096 --  17.958.203
- 40.557.914 - 18.422.152
Bireysel krediler
Bireysel krediler - 359.516 - 1.316.021
Faiz tahakkuku - 3.291 - -
Ayrilan karsiliklar - (91.989) - (852.072)
-- 270.818 -- 463.949
Ticari krediler
Ticari krediler - 40.475.708 - 20.436.700
Faiz tahakkuku - 489.554 - -
Ayrilan kargiliklar -- (678.166) - (2.478.497)
- 40.287.096 - 17.958.203

31.12.2012 tarihi itibariyle verilen kredilerin dagilimi asagidaki gibidir:

Verilen
Kredi Karsihk Net Kredi
Ticari krediler TutariTL  TutariTL  Tutarnn TL
Degeri diismemis standart krediler 40.503.303 (216.207)  40.287.096
Vadesi gecmis krediler 461.959 (461.959) --

40.965.262 (678.166)  40.287.096

Bireysel krediler

Konut finansman kredileri 68.712 (34.020) 34.692
Tasit kredileri 48.792 (3.133) 45.659
Kredi kartlar 63.340 (2.014) 61.326
Diger bireysel krediler 181.963 (52.822) 129.141

362.807 (91.989) 270.818

41.328.069 (770.155)  40.557.914
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12. KREDILER (Devami)

31.12.2011 tarihi itibariyle verilen kredilerin dagilim1 asagidaki gibidir:

Verilen
Kredi Karsihk Net Kredi
Ticari krediler Tutari TL  Tutan TL  Tutan TL
Degeri diismemis standart krediler 17.556.810 (166.813)  17.389.997
Vadesi gecmis krediler 2.879.890 (2.311.684) 568.206
20.436.700  (2.478.497)  17.958.203
Bireysel krediler

Konut finansman kredileri 584.793 (497.121) 87.672
Tasit kredileri 269.649 (206.383) 63.266
Kredi kartlar 76.772 (10.663) 66.109
Diger bireysel krediler 384.807 (137.905) 246.902
1.316.021 (852.072) 463.949
21.752.721  (3.330.569)  18.422.152
Verilen Kkredilerin vadesel dagilimi 31.12.2012  31.12.2011
1 aya kadar 3.723.870 -
1 ile 3 ay aras1 4.176.205 833.827
3 ile 12 ay aras1 8.185.219 2.767.102
1 ile 5 y1l aras1 24.472.620 14.821.223
40.557.914  18.422.152

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle verilen krediler karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:
31.12.2012  31.12.2011
Acilis bakiyesi, 1 Ocak (3.330.569) (3.315.667)
Silinen kredi alacaklar 3.031.380 1.546.810
Donem (gideri) / geliri (655.561) (825.771)
Yabanci para ¢evrim farki (6zsermaye ¢evrim farki) 184.595 (735.941)
Kapams bakiyesi (770.155)  (3.330.569)

Verilen krediler karsiliginda alinan teminatlarin tutar1 120.395.258.- TL (537.917.828 Ukrayna Hryvanasi (UAH))
Ukrayna Merkez Bankasi tarafindan ilan edilen donem sonu kurlari tizerinden Tiirk Lirasi karsiligidir (31.12.2011
1 14.784.258 TL (62.394.000 UAH)).

Verilen krediler i¢in uygulanan faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 UAH ABD Dolanr AVRO €
Faiz orani (%) 3,36 - 21,87 2,01-9,98 -
31.12.2011 UAH ABD Dolanr AVRO €
Faiz oran1 (%) 8,15 - 18,69 1,07 - 8,17 --
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13. TAKIiPTEKi ALACAKLAR

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle, Grub’un takipteki faktoring alacaklarmin ve karsiliklarinin dagilimi
asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Takipteki alacaklar 21.618.206 -- 18.264.728 -
Ozel karsiliklar (-) (17.024.390) -- (14.467.137) -
Takipteki alacaklar, net 4.593.816 -- 3.797.591 -

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle faktoring alacaklar1 karsilig1 hareketleri asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011

Acilis bakiyesi, 1 Ocak (14.467.137)  (11.731.558)
Doénem gideri (8.194.682)  (4.948.498)
Kayitlardan silinen karsiliklar (*) 3.280.589 --
Iptal edilen kargtliklar 2.356.840 2.212.919
Kapanis bakiyesi (17.024.390) (14.467.137)

(*) % 100’1 icin karsilik ayrilan ve yapilan yasal takip sonucunda aciz vesikasina baglanan 3.280.589.-TL
tutarindaki faktoring alacagi karsilik hesab ile netlestirilerek kayitlardan ¢ikartilmstir.

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan 20.07.2007 ve 26588 sayili Resmi Gazetede
yayinlanarak 01.01.2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren ‘Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerince Alacaklar1 igin Ayrilacak Karsiliklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig’e uygun olarak
anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden fazla
geciken ancak yiiz seksen giinii gegmeyen alacaklarin en az yilizde yirmisi (% 20) oraninda, anapara veya faizin ya
da her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren tahsilinin gecikmesi yiiz seksen giinii gecgen,
ancak bir yili gegmeyen alacaklarin en az ylizde ellisi (% 50) oraninda, anaparanin veya faizin veya her ikisinin
vadesinden veya 0denmesi gereken tarihten itibaren tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin yiizde yiizii
(% 100) oraminda 6zel karsilik ayrilmaktadir. Ayrica, anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya
Odenmesi gereken tarihlerden itibaren doksan giinden fazla geciken ancak bir yili gegmeyen alacaklarin "Tasfiye
Olunacak Alacaklar" hesabina bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarin "Zarar Niteligindeki Alacaklar" hesabina
aktarilmaktadir. Teminatlarin degerlenmis tutarlari alacak tutarindan, asagida belirtilen dikkate alinma oranlarinda
indirilerek, &zel karsiliga tabi alacak tutari hesaplanmaktadir. Ozel karsilifa tabi alacak tutarmin belirlenmesi
islemi, her bir bor¢lu i¢in sirketin miinferit alacagi ve bor¢lunun teminatlarinin degerlenmis tutarlar1 esas alinarak
yapilmaktadir. Birinci grup teminatlar % 100, ikinci grup teminatlar % 75, iigiincli grup teminatlar % 50 ve
dordiincii grup teminatlar % 25 oraninda dikkate alinmaktadir.
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14. VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK YATIRIMLAR (Net)

Yoktur. (31.12.2011 — Yoktur.)

15. MADDI DURAN VARLIKLAR (Net)
Makine Ozel

Maliyet Cihazlar Tasitlar Demirbaglar  Maliyetler Toplam
01.01.2011 agilig bakiyesi 226.405 1.390.813 570.877 370.443 2.558.538
Ilaveler 15.787 - 177.822 5.478 199.087
Yabanci para ¢evrim farklar (*) -- 34.647 92.235 13.171 140.053
Cikislar -- (361.734) (75.350) (19.430) (456.514)
Transfer - - - -- --
31.12.2011 kapamis bakiyesi 242.192 1.063.726 765.584 369.662 2.441.164
Ilaveler 91.774 242.618 141.710 33.732 509.834
Yabanci para ¢evrim farklari (*) - (10.572) (33.344) (2.994) (46.910)
Cikislar -- (147.943) - (711) (148.654)
Transfer -- -- -- - -
31.12.2012 kapamis bakiyesi 333.966 1.147.829 873.950 399.689 2.755.434
Birikmis Amortismanlar

01.01.2011 agihs bakiyesi 147.924 313.866 319.422 255.062 1.036.274
Amortisman gideri 79.650 199.444 266.804 64.971 610.869
Yabanci para ¢evrim farklar (*) -- 8.177 29.550 10.846 48.573
Cikislar -- (82.460) (43.125) (10.663) (136.248)
31.12.2011 kapams bakiyesi 227.574 439.027 572.651 320.216 1.559.468
Amortisman gideri 40.137 189.667 136.487 50.821 417.112
Yabanci para ¢evrim farklari (¥) -- (8.549) (21.538) (2.824) (32.911)
Cikislar ve acilig bilangosu diizeltmesi (20.055) (162.566) (17.147) (40.035) (239.803)
31.12.2012 kapams bakiyesi 247.656 457.579 670.453 328.178 1.703.866
Net Kayith Deger

01.01.2011 78.481 1.076.947 251.455 115.381 1.522.264
31.12.2011 14.618 624.699 192.933 49.446 881.696
31.12.2012 86.310 690.250 203.497 71.511 1.051.568

(*) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagh ortakligina ait maddi duran varliklarin satin alma bedelleri ile
amortisman tutarlarinin agilis bakiyelerinin bir 6nceki donem sonundan farkli bir kapanis kuru ile Tiirk Liras1
(TL)’na ¢evriminden kaynaklanan farklardan olugmaktadir.
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16. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net)

Maliyet Haklar
01.01.2011 agihs bakiyesi 415.303
Ilaveler 7.109
Yabanci para ¢evrim farklart (*) 41.749
Cikiglar --
31.12.2011 kapams bakiyesi 464.161
Ilaveler 186.391
Yabanci para ¢evrim farklari (*) (12.962)
Cikiglar --
31.12.2012 kapams bakiyesi 637.590
Birikmis itfa Paylar1

01.01.2011 acihis bakiyesi 359.771
Itfa gideri 40.752
Yabanci para ¢evrim farklar (*) 37.150
Cikiglar --
31.12.2011 kapams bakiyesi 437.673
Itfa gideri 53.152
Yabanci para ¢evrim farklari (*) (12.410)
Cikislar ve acilig bilangosu diizeltmesi (13.553)
31.12.2012 kapams bakiyesi 464.862
Net Kayith Deger

01.01.2011 55.532
31.12.2011 26.488
31.12.2012 172.728

(*) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagli ortakligina ait maddi olmayan duran varliklarin satin alma bedelleri
ile amortisman tutarlarinin acilis bakiyelerinin bir dnceki donem sonundan farkli bir kapanig kuru ile Tiirk Lirasi
(TL)’na gevriminden kaynaklanan farklardan olusmaktadir.
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17. ERTELENMIS VERGI VARLIGI

Grup ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini bilango kalemlerinin SPK Seri No. XI-29 sayil1 Teblig ve yasal
finansal tablolar arasindaki farkli degerlendirmeler sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek uzun vadeli gegici farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan
ertelenen vergi varliklar1 ve ylikiimliilikkleri i¢in uygulanacak oran Tiirkiye igin %20, Ukrayna i¢in %25’tir.

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiiriirlitkteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Kiimiilatif Gegici Farklar Ertelenmis Vergi
31.12.2012  31.12.2011 31.12.2012  31.12.2011

Ertelenen vergi varhklari:

Kidem tazminati karsiligi (309.338) - 61.868 -
Siipheli alacak karsiligi (621.094) -- 124.219 --
Ertelenen vergi varhiklar: toplam (930.432) - 186.087 -

Ertelenen vergi viikiimliiliikleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayitli degerleri ile vergi matrahlar arasindaki

net fark 105.208 -- (21.042) --
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri toplami 105.208 -- (21.042) --
Ertelenen vergi varhklari, net (825.224) -- 165.045 --
Ertelenmis vergi aktifi/(pasifi) hareketleri 31.12.2012 31.12.2011
1 Ocak, ac¢ilis bakiyesi -- 37.881
Ertelenmis vergi (gider)/geliri 101.368 (4.657)
Acilis bilangosu diizeltmesi 63.677 --
Yabanci para ¢evrim farklarinin etkisi - (33.224)
Kapanis bakiyesi 165.045 --
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18. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN FAALIYETLERE iLiSKIN
VARLIKLAR
a) Satis Amach Elde Tutulan Varhklar (*)
Satis
Amach
Ticari
Maliyet Arsa Bina Emtia Toplam
01.01.2011 acihis bakiyesi 392.958 -- 1.953.643 2.346.601
Girigler - 416.942 567.732 984.674
Yabanci para ¢evrim farklart (**) -- -- 433.628 433.628
Cikiglar -- -- -- --
31.12.2011 kapams bakiyesi 392.958 416.942  2.955.003 3.764.903
Girigler --1.960.600 -- 1.960.600
Yabanci para ¢evrim farklari (**) - -- (163.779) (163.779)
Cikaslar (352.569) -- (17.233) (369.802)
31.12.2012 kapams bakiyesi 40.389 2.377.542  2.773.991 5.191.922

Birikmis Amortismanlar
01.01.2011 acihs bakiyesi -- -- -- --
Girigler - 28.643 -- 28.643

Yabanci para ¢evrim farklart (**) -- -- -- --
Cikislar -- -- -- --
31.12.2011 kapams bakiyesi -- 28.643 -- 28.643
Girigler -- -- -- --
Yabanci para ¢evrim farklart (**) -- -- -- --
Cikislar ( Iptal edilen gegmis y1l amortismani) - (28.643) - (28.643)
31.12.2012 kapanis bakiyesi -- -- -- --
Net Kayith Deger

01.01.2011 392.958 --  1.953.643 2.346.601
31.12.2011 392.958 388.299  2.955.003 3.736.260
31.12.2012 40.389 2.377.542  2.773.991 5.191.922

(*) Satis amaciyla elde tutulan varliklarin 2.417.931 TL’si (31.12.2011: 809.900.-TL) ana ortakligin faktoring
alacaklarinin tahsili amaciyla alinan arsa ve binalardan olugmaktadir. Ana ortaklik yonetimi arsa ve binalari
piyasa kosullarinin uygunluguna gore satma niyetinde oldugunu beyan etmistir. Kalan 2.773.991 TL (31.12.2011:
2.955.003 TL) ise Ukrayna’da kurulu bagl ortakligin bir kredi alacaginin tahsili amaciyla iktisap edilen satilmaya
hazir ticari emtia bedelini igermektedir.

(**) Ukrayna’da faaliyet gosteren banka bagli ortakligina ait satis amagli elde tutulan varliklarin satin alma
bedelleri ile amortisman tutarlariin agilis bakiyelerinin bir dnceki donem sonundan farkli bir kapanis kuru ile
Tiirk Liras1 (TL) ne ¢cevriminden kaynaklanan farklardan olugmaktadir.

b) Durdurulan Faaliyetler

Yoktur (31.12.2011: Yoktur).
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19. DIiGER AKTIiFLER

31.12.2012 31.12.2011

TP YP TP YP

Verilen depozito ve teminatlar (*) 2.008.914 22.157 1.814.886 -
Pesin 6denen vergiler -- 72.964 147.980 --
Pesin ddenen giderler 1.396.099 57.521 668.761 167.049
Is avanslari 659.458 -- 379.367 --
Diger muhtelif alacaklar 71.284 114.818 101.205 81.511
4.135.755 267.460 3.112.199 248.560

(*) Verilen depozito ve teminatlar Grup tarafindan, hukuki takip asamasinda olan faktoring alacaklari i¢in ilgili
mahkemeler nezdinde depo edilen ve har¢ niteligi tasimayan meblaglardan olusmaktadir. Grup, s6z konusu
alacaklar i¢in ilgili bor¢lu kisi ya da kuruma kars: ihtiyati haciz karar1 aldirarak alacagini hukuki yollarla tahsil
etmek i¢in, alacagini kanitlayan belgelerle mahkemeye bagvurdugu takdirde, mahkeme tarafindan belirlenen
tutardaki meblag, ihtiyati haciz kararmin alinabilmesi i¢in, teminat niteligiyle nakit seklinde mahkeme veznesine
depo edilmektedir. Depo edilen nakit tutar, ihtiyati haciz kararimin alinmasi ve bunu takiben icra takiplerinin
kesinlegsmesinden sonra ilgili mahkeme tarafindan Sirket’e iade edilmekte ve teminat hesabi kapatilmaktadir.
31.12.2012 tarihi itibariyle yukarida belirtilen tutar, mahkemenin aksi yonde bir karar1 bulunmadigindan donem

giderlerine yansitilmamustir.
20. ALIM SATIM AMACLI TUREYV FINANSAL YUOKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2011: Yoktur).

21. ALINAN KREDILER

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Alinan krediler 141.925.681  42.325.423 215.186.319  30.177.004
141.925.681  42.325.423 215.186.319  30.177.004

Alman kredilerin doviz cinslerine gore TL karsiliklariin dokiimii agagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
-TL 141.925.681  215.186.319
- ABD$ 28.607.745 25.179.492
- AVRO 11.923.783 1.220.056
- UAH 1.793.895 3.777.456
184.251.104  245.363.323
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21. ALINAN KREDILER (Devam)
31.12.2012 31.12.2011
YP TL  TL Anapara YP TL TL Anapara
Anapara  Ana Para ve Faiz Anapara  AnaPara ve Faiz

Borcu Borcu  Toplam Borg¢ Borcu Borcu Toplam Borg¢
TL krediler -- 141.317.359 141.925.681 -- 214.761.200  215.186.319
ABD $ krediler 15.920.783  28.607.745 28.607.745 13.300.000 25.176.814 25.179.492
AVRO € krediler 5.000.000 11.923.783 11.923.783 500.000  1.220.056 1.220.056
UAH krediler 8.015.001  1.793.895 1.793.895 15.942.000  3.777.456 3.777.456
183.642.783 184.251.104 244.935.526  245.363.323

31.12.2012 tarihi itibariyle bankalardan kullanilan kredi ve fonlarin faiz oranlari vade ve piyasa sartlarina bagh
olarak degismekte olup TL cinsinden krediler i¢in % 7, 00 ile % 8,00 arasinda, YP cinsinden krediler i¢in % 4,25
ile 6,30 arasinda degismektedir. (31.12.2011: TL: %13 - %16,50 YP: % 3,70 - %8,50).

Sirket tarafindan kullanilan banka kredilerinin teminatinda ana hissedar1 Altinbas Holding A.S.’nin ve iligkili
kurulus Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir. iliskili kuruluslar kefil olunan kredi
limitinin %2’si oraninda Sirket’ten kefalet komisyonu tahsil etmektedir (Dipnot 38).

22. KIRALAMA iSLEMLERINDEN BORCLAR

Yoktur (31.12.2011:Yoktur).

23. IHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net)

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Cikarilmig tahviller 200.000.000 -- 150.000.000 --
Faiz tahakkuku 1.050.080 -- 1.678.544 --
201.050.080 -- 151.678.544 -

Sirket Yonetim Kurulunun 01.04.2010 ve 30.04.2010 tarihli kararlar1 ile 100.000.000 TL nominal degerli, 2 y1l
vadeli, 6 ayda bir kupon 6demeli, degisken faizli tahvil halka arzina iliskin karar alinmigtir. Tahvil bagvurusu SPK
tarafindan degerlendirilerek kurul kaydma alimmis ve 26.05.2010 tarihinde 2010/22 sayili haftalik biiltende
yaymlanmigtir. Tahvil, 50.000.000-TL lik kisimlar halinde 1. seri ve 2. seri olarak satisa sunulmustur. 1. seri
tahvil 3-4 Haziran 2010 tarihlerinde Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. aracilig1 ile, 2.seri tahvil ise 29-30 Kasim
2010 tarihlerinde Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. araciligi ile gergeklestirilmistir. 1.seri tahvilin ilk kupon faiz
6demesi 03.12.2010 tarihinde, 2. kupon faiz 6demesi ise 03.06.2011 tarihinde, 3.kupon 6demesi 02.12.2011
tarihinde, 4.kupon 6demesi ise 01.06.2012 tarihinde anaparasi ile beraber itfa olmustur. 2.seri tahvilin ilk kupon
O0demesi 31.05.2011 tarihinde, 2. kupon 6demesi 29.11.2011 tarihinde, 3. kupon ddemesi 29.05.2012 tarihinde,
4.kupon 6demesi ise 27.11.2012 tarihinde anaparasi ile beraber itfa olmustur.
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23. fHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) (Devami)

Sirket Yonetim Kurulunun 04.03.2011 tarihli karar ile 50.000.000.-TL nominal degerli, 2 yil vadeli, 6 ayda bir
kupon 6demeli, degisken faizli tahvil halka arzina ve halka arz islemi igin Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
yetkilendirilmesine karar vermistir. S6z konusu tahvil 26-27 Mayis 2011 tarihlerinde halka arz edilmistir. 1k
kupon 6demesi 29.11.2011 tarihinde, 2. Kupon 6demesi 29.05.2012 tarihinde yapilmis olup, 3.kupon d6demesi
27.11.2012 tarihinde 6denmis olup, 4.kupon 6deme donemine iliskin faiz oran1 %4,65 olarak kesinlestirilmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 02.04.2012 tarihli karar ile 50.000.000.-TL nominal degerli, 36 ay vadeli, ayda bir
kupon 6demeli, degisken faizli tahvil halka arzina ve halka arz islemi igin Is Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin
yetkilendirilmesine karar verilmis olup, s6z konusu tahvil 07-08 Haziran 2012 tarihlerinde halka arz edilmistir. 1.,
2. ve 3. Kupon Odemesine iliskin Aylik Faiz Orani %1,00 olarak belirlenmis olup, ilk kupon ddemesi 13.07.2012
tarihinde, 2. Kupon &demesi, 13.08.2012 tarihinde, 3. Kupon Odemesi ise 13.09.2012 tarihinde, 4. Kupon
Odemesi 15.10.2012 tarihinde, 5. Kupon Odemesi ise 14.11.2012 tarihinde, 6. Kupon Odemesi ise 17.12.2012
tarihinde yapilmis olup, ii¢iincii ii¢ aylik donem i¢in faiz oranlan sirasiyla aylik %0,68 , %0.73 ve %0,73 olarak
belirlenmistir.

Sirket Yonetim Kurulunun 12.09.2012 tarihli karar ile toplam 100.000.000.-TL nominal degerli tahvil ihraglarina,
sz konusu tahvillerin 1 yi1l i¢inde 50.000.000-TL’lik seriler halinde ihrag edilmesine ve tutarli halka arz islemi
i¢in Is Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin yetkilendirilmesine karar verilmistir.

1.seri 50.000.000-TL tahvil 1 yil vadeli 3ayda bir kupon 6demeli olarak 22-23 Kasim tarihinde halka arz
yontemiyle ihra¢ edilmis olup, ilk kupon faizi %2,21 olarak belirlenmistir.

2.seri 50.000.000-TL tahvil 2 yil vadeli ve ayda bir kupon 6demeli olarak 22-23 Kasim tarihinde halka arz
yontemiyle ihra¢ edilmis olup, ilk 3 aylik kupon faizi sirasiyla %0,77. %0,74, %0,79 olarak belirlenmistir. TIk
kupon ddemesi 27.12.2012 tarihinde yapilmustir.

24, MUHTELIF BORCLAR
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Saticilara borglar 231.812 238.589 109.210 19.431
Personele borglar 985 -- 1.015 --
Diger borglar 1.695 -- 52.148 --
234.492 238.589 162.373 19.431
25. DiIGER YABANCI KAYNAKLAR
31.12.2012 31.12.2011
Diger yabanci kaynaklar TP YP TP YP
Iliskili taraflara borglar 549.438 -- 3.470.912 --
Bankacilik faaliyetlerinden borglar (mevduat) -- 19.018.195 --  25.383.506
Diger 5.218.267 -- 2.120.264 --
5.767.705  19.018.195 5591.176  25.383.506
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25. DIGER YABANCI KAYNAKLAR (Devami)
Bankacilik faalivetlerinden borclar (mevduat)
Faiz
31.12.2012 Vadesiz Vadeli tahakkuku Toplam
Mevduat 12.043.828 6.800.238 174,129  19.018.195
Ticari Gergcek Faiz
Kuruluslar Bankalar kisiler  tahakkuku Toplam
Mevduat 11.149.007 - 7.695.059 174,129  19.018.195
Faiz
31.12.2011 Vadesiz Vadeli tahakkuku Toplam
Mevduat 22.392.279 2.958.765 32.462  25.383.506
Ticari Gergek Faiz
Kurulusglar Bankalar kisiler  tahakkuku Toplam
Mevduat 13.244.083 7.572.922 4.534.039 32.462  25.383.506

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle mevduatlara uygulanan faiz oranlar1 asagidaki gibidir:

31.12.2012 UAH ABD Dolar1 AVRO
Faiz orani (%) 16,65% 5,40% -

31.12.2011 UAH ABD Dolar AVRO
Faiz oran1 (%) 12,77% 3,44% 2,50%

26. RISKTEN KORUNMA AMACLI TUREV FINANSAL YUOKUMLULUKLER

Yoktur (31.12.2011: Yoktur).

27. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER
31.12.2012 31.12.2011

TP YP TP YP
Kurumlar vergisi 1.940.643 237.470 1.936.414 215.861
Odenecek diger vergi ve yiikiimliiliikler 598.458 224 965.493 --
2.539.101 237.694 2.901.907 215.861

Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi 7.109.222 708.381 6.415.377 305.913
Pegin 6denen vergi ve fonlar (-) (5.168.579) (470.911) (4.478.963) (90.052)
1.940.643 237.470 1.936.414 215.861
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27. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER (Devam)
Kurumlar Vergisi:

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagl ortakliklar1 ve istiraklerini konsolide ettigi mali tablolar1
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide mali tablolara yansitilan
vergi karsiliklari, konsolide edilen tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmaktadir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orani1 2012 yili igin %20’dir (2011: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan
istisna (istirak kazanglar1 istisnasi, yatirim indirimi istisnasi vb.) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi
sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30.12.2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi Kanunu ve
Kurumlar Vergisi Kanunu’'nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”), kazanglarini bilango
esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerinin mali tablolarin1 01.01.2004 tarihinden baslayarak
enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini éngérmektedir. Anilan yasa hiikmiine gore enflasyon diizeltmesi yapilabilmesi
igin son 36 aylik kiimiilatif enflasyon oranmin (DIiE TEFE artis oranmnin) %100’ii ve son 12 aylik enflasyon oranmin
(DIE TEFE artis oranmnm) %10’u agmas1 gerekmektedir. 2008, 2009 ve 2010 yillar1 i¢in séz konusu sartlar
saglanmadig1 i¢in enflasyon diizeltmesi yapilmamustir.

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de yerlesik
kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin diginda kalan kisi ve kurumlara yapilan
temettii 6demeleri %15 oraninda stopaja tabidir. Karin sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayillmaz ve stopaj
uygulanmaz.

Sirketler iicer aylik mali karlan tizerinden %20 (2011: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 lincii glinline kadar beyan edip 17 inci gilinii aksamina kadar dderler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutart kalmis ise bu tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete
kars1 olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik birgok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalar asagida agiklanmustir:
Yurtici Istirak Kazanclar Istisnast:

Kurumlarin tam miikellefiyete tabi bir bagka kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temettli kazanclar
(yatirnm fonlariin katilma belgeleri ile yatirim ortakliklari hisse senetlerinden elde edilen kar paylari haric)
kurumlar vergisinden istisnadir.

Emisyon Primi Istisnast

Anonim sirketlerin kuruluglarinda veya sermayelerini artirdiklar: sirada ¢ikardiklart paylarin bedelinin itibari degeri
asan kismindan saglanan emisyon primi kazanglar1 kurumlar vergisinden istisnadir.
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27. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER (Devami)
Yurtdisi Istirak Kazanclar Istisnast

Kanuni ve is merkezi Tiirkiye'de bulunmayan anonim veya limited sirket mahiyetindeki bir sirketin sermayesine,
kazancin elde edildigi tarihe kadar devamli olarak en az bir yil siireyle % 10 veya daha fazla oranda istirak eden
kurumlarin, bu igtiraklerin kanuni veya is merkezinin bulundugu {ilke vergi kanunlar1 uyarmca en az %15 oraninda
(esas faaliyet konusu finansman temini veya sigortacilik olanlarda en az, Tiirkiye'de uygulanan kurumlar vergisi
oraninda) kurumlar vergisi benzeri vergi yiikii tasiyan ve elde edildigi vergilendirme donemine iliskin yillik
kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesi gereken tarihe kadar Tiirkiye'ye transfer ettikleri istirak kazanglar
kurumlar vergisinden istisnadir.

Gayrimenkul, Istirak Hissesi, Riichan Hakki, Kurucu Senedi ve [ntifa Senetleri Satis Kazanci Istisnast

Kurumlarin, en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki,
kurucu senedi ve intifa senetleri satigindan dogan kazanglarinin %75’i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan
yararlanmak i¢in s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi
gerekmektedir. Satis bedelinin satigmn yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem kurum
kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de o6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay: takip eden dordiincii ayin
25’inci giinii aksamia kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Transfer Fiyatlandirmasi

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun transfer fiyatlamasi ile ilgili yeni diizenlemeler getiren 13.
maddesi 01.01.2007 tarihi itibariyle yiiriirlige girmis bulunmaktadir. AB ve OECD transfer fiyatlandirmasi
rehberini esas alan ilgili madde ile birlikte transfer fiyatlamasi ile ilgili diizenlemelerde ciddi degisiklikler
yapilmistir. Bu ¢er¢evede, kurumlarmn iligkili kisilerle yaptiklar1 mal veya hizmet alim ya da satimlarinda
emsallerine uygun olarak tespit edecekleri bedel veya fiyat kullanmalar1 gerekmektedir. Emsallere uygunluk
ilkesi, iligkili kisilerle yapilan mal veya hizmet alim ya da satiminda uygulanan fiyat veya bedelin, aralarinda
boyle bir iliskinin bulunmamasi1 durumunda olusacak fiyat veya bedele uygun olmasini ifade etmektedir.
Kurumlar, iligkili kisiler ile gergeklestirdigi islemlerde uygulanacak emsaline uygun fiyat veya bedelleri ilgili
kanunda belirtilen yontemlerden islemin mahiyetine en uygun olanini kullanmak suretiyle tespit edeceklerdir.
Emsaline uygunluk ilkesi dogrultusunda tespit edilen fiyat ve bedellere iliskin hesaplamalara ait kayit, cetvel ve
belgelerin ispat edici kagitlar olarak kurumlar tarafindan saklanmasi zorunlu kilmmustir. Ayrica, kurumlar bir
hesap donemi igerisinde iliskili kigiler ile yaptiklar islemlere iliskin olarak bilgi ve belgeleri icerecek sekilde bir
rapor hazirlayacaklardir.

Ekli finansal tablolarda konsolide edilen bagli ortaklik West Finance and Credit Bank Ukrayna’da gecerli vergi
mevzuatina tabidir. Ukrayna vergi mevzuatina gore vergi orani 31.12.2012 tarihi itibariyle % 25'tir.  (31.12.2011:
% 25).

27. ODENECEK VERGI VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle gelir tablolarinda yer alan vergi giderleri asagida 6zetlenmistir:
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01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Kurumlar vergisi karsilig 7.817.603 6.721.290
Ertelenen vergi karsilig1 gideri (geliri), net (225.587) 4.657
7.592.016 6.725.947
31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Odenecek vergi ve fonlar 524.047 224 810.626 --
Odenecek SGK primleri 74.411 -- 154.867 -~
Toplam 598.458 224 965.493 --
28. BORC VE GIDER KARSILIKLARI
31.12.2012 31.12.2011
Borg ve gider karsiliklar: TP YP TP YP
Caligsan haklar ylikiimliiligii karsilig 309.338 -- 404.379 --
Diger karsiliklar -~ 3.133 -- 2.132
309.338 3.133 404.379 2.132

Calisan Haklar: Yiikiimliiliigii Karsilig

Kidem Tazminat1 Karsiligi

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, Sirket’te bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in géreve cagrilan, vefat eden, erkekler icin 25
kadmlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis (kadinlarda 58, erkeklerde 60 yas)

personeline kidem tazminat1 6demesi yapmak zorundadir.

Kidem tazminati ddemeleri, her hizmet yili igin 30 giinliik briit maas iizerinden hesaplanmaktadir. ilgili bilanco
tarihi itibariyle ddenecek kidem tazminati, 01.01.2012 — 31.12.2012 dénemi i¢in aylik 3.033,98 TL tavanina
tabidir (31.12.2011: 2.731,85 TL). Sirket’in bagka bir iilkede faaliyet gosteren banka bagli ortakliginin personeline
iliskin kidem tazminati 6demeleri Devlet Emeklilik Fonu tarafindan karsilanmakta olup ilgili ortakligin kidem

tazminat1 6deme veya fonlama yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiigi hareketleri: 31.12.2012 31.12.2011
1 Ocak 404.379 168.076
Doneme iligkin karsilik 66.711 236.303
Agilis bilangosu diizeltmesi (161.752) --
Iptal edilen karsilik -- --
Doénem sonu 309.338 404.379
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29. SERMAYE BENZERI KREDILER

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Sermaye benzeri krediler (*) - 8.944.955 - 9.465.936
Sermaye benzeri krediler (**) - 894.496 - 946.593
Faiz tahakkuku -- 47.002 -- 49.761
- 9.886.453 - 10.462.290

(*) 31.12.2012 tarihi itibariyle 8.944.955.-TL (5.000.000 ABDS$ karsihigr) (31.12.2011: 9.465.937.-TL)
tutarindaki kredi Ukrayna’da faaliyet gosteren ve konsolide edilen banka bagli ortakliginin 04.08.2008 tarihinde
iliskili kurulus Altinbas Holding A.S.’den wyillik % 5,5 faiz oraniyla sermaye seviyesinin yiikseltilmesi
maksadiyla kullanmig oldugu 20.08.2015 vadeli krediye iliskindir. Krediye iliskin faiz 6demeleri alt1 aylik
donemler itibariyle ger¢eklesmektedir.

(**) 31.12.2012 tarihi itibariyle 894.496.-TL (500.000 ABD$ karsiligr) (31.12.2011: 946.593.-TL) tutarindaki
kredi Ukrayna’da faaliyet gosteren ve konsolide edilen banka bagli ortakligmin 21.03.2011 tarihinde iligkili

kurulug Altinbas Holding A.S.’den yillik % 6,11 faiz oraniyla sermaye seviyesinin yiikseltilmesi maksadiyla
kullanmis oldugu 02.07.2016 vadeli krediye iligkindir.

30. 0ZKAYNAKLAR
30.1. Odenmis Sermaye

Sirket’in ¢ikartilmis 6denmis sermayesi 40.000.000 TL olup beheri 0,1 TL olan 400.000.000 adet paydan
olugmaktadir. (31.12.2011: 40.000.000 TL/400.000.000 adet pay)

Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida belirtilmistir:

31.12.2012 31.12.2011

Ortak Pay1 (%) Pay1 (TL) Pay1 (%) Pay1 (TL)
Altinbas Holding A.S. 85% 34.000.000 85% 34.000.000
Halka arz olan kisim 15% 6.000.000 15% 6.000.000
Tarihi maliyet sermaye toplam 100% 40.000.000 100% 40.000.000
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari

Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,net 374.041 374.041
Sermayeye ilave edilen tutar (292.176) (292.176)
Enflasyon diizeltmesi olumlu farklari,net 81.865 81.865
Enflasyona gore diizeltilmis sermaye 40.081.865 40.081.865

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri A grubu (204.000.000 adet) ve B grubu (196.000.000 adet) olmak {izere
ikiye ayrilmis olup tiim hisse senetleri nama yazihidir. Yénetim Kurulu Uyeleri’nin yaridan bir fazlasinin A grubu
pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilmesi zorunludur. Bu sart disinda sermayeyi temsil eden hisse
senetlerine tanian imtiyazlar bulunmamaktadir.
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30. OZKAYNAKLAR (Devamu)

30.2. Sermaye Yedekleri

Diger Sermaye Yedekleri 31.12.2012 31.12.2011
Sermaye enflasyon diizeltmesi farklar1 (*) 81.865 81.865
81.865 81.865

(*) 01.01.2008 itibariyle yiiriirliige giren Seri: XI No: 29 sayili tebli§ ve ona agiklama getiren SPK duyurularina
gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler” ve “Hisse Senedi lhrag Primleri”’nin yasal
kayitlardaki tutarlar1 tlizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin uygulanmasi esnasinda

degerlemelerde ¢ikan farkliliklar (enflasyon diizeltmesinden kaynaklanan farkliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis Sermaye”
kaleminden sonra gelmek iizere agilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;
“Kardan Ayrilan Kisitlanns Yedekler” ve “Hisse Senedi ihra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta ve heniiz kar
dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Gegmis Yillar Kar/Zarartyla”,
iligskilendirilmistir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar1 ¢ergevesinde degerlenen

tutarlan ile gosterilmektedir.
Sermaye diizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanimi yoktur.
30.3. Kar Yedekleri

31.12.2012  31.12.2011

Yasal yedekler 7.114.315 5.311.309
Olaganiistii yedekler 53.016.048  37.292.033
Yabanci para ¢evrim farklar (2.370.784) 959.053

57.759.579  43.562.395

30.4. Gecmis Yillar Kar veya Zarari

Gecmis yil kar1 /(zarari) 31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Gecgmis yillar kar1 /(zarar1) 54.031 571.896 -- 198.450
54.031 571.896 -- 198.450

30.5. Ana Ortaklik Dis1 Paylar

31.12.2012  31.12.2011

1 Ocak Agilis Bakiyesi 8.716.112 6.827.288
Yabanci Para Cevrim Farki (632.660) 1.515.378
Doénem Kari/(Zarar1) 1.257.852 373.446
Agilis bilangosu tasnifi 2.697.178 --
Ana Ortakhik Dis1 Paylar Toplanm 12.038.482 8.716.112

86



CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETI

31.12.2012 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

31. ESAS FAALIYET GELIRLERI

31.1. Faktoring Gelirleri

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Faiz gelirleri 76.403.620 63.324.634
Ucret ve komisyon gelirleri 17.027.150 16.099.851
Ucret ve komisyon giderleri (-) (144.873) -
93.285.897 79.424.485
31.2. Faiz ve Komisyon Gelirleri (Bankacilik Faaliyetleri)
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Kredilerden alinan faizler 4.290.128 2.464.660
Bankalardan alinan faizler 3.836.450 3.213.881
Komisyon gelirleri 1.557.319 1.515.378
Komisyon giderleri (-) (226.054) --
9.457.843 7.193.919
32. ESAS FAALIYET GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Personel giderleri (7.470.924) (7.156.020)
Faaliyet kiralamas1 gideri (858.797) (996.476)
Hizmet, miisavirlik, bilirkisi giderleri (883.801) (768.043)
Seyahat, binek oto ve temsil agirlama giderleri (457.781) (572.737)
Tahvil giderleri (718.883) (617.429)
Ofis giderleri (329.638) (260.979)
Amortisman ve itfa paylari (470.264) (680.264)
Kidem tazminati karsilik gideri (66.710) (57.197)
Reklam ve tamtim gideri (1.016.331) (1.290.920)
Bireysel mevduat garanti fonu (29.544) (26.463)
Vergi, resim ve harglar (376.040)  (101.879)
Haberlesme gideri (609.855) (564.392)
Bakim onarim gideri (185.556)  (105.640)
Dava takip giderleri (821.331) (566.750)
Diger (977.285)  (663.744)
(15.272.740 (14.428.933
) )
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33. DIGER FAALIYET GELIRLERI

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Faiz geliri 458.486 1.668
Konusu kalmayan faktoring alacagi karsiligi 2.356.840 988.090
Kambiyo islemleri kari 2.860.209 3.090.769
Yurti¢i masraf karsiliklari 472.658 759.189
Sabit kiymet satig kar1 684.952 --
Diger 1.381.975 52.792
8.215.120 4.892.508
34. FINANSMAN GIDERLERIi
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Kullanilan kredilere 6denen faizler (23.290.186)  (15.937.905)
Ihrag edilen tahvil faiz giderleri (18.621.531) (14.396.372)
Garanti ve kefalet komisyonu giderleri (2.200.113)  (3.419.600)
Mevduata 6denen faizler (810.442)  (1.046.241)
Kullanilan fonlara 6denen faizler (987.258) ((510.633)
(45.909.530) (35.310.751)
35. TAKIPTEKi ALACAKLARA iLiSKiN OZEL KARSILIKLAR
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Faktoring alacaklarina iligkin kargiliklar (8.194.682) (4.948.498)
Kredilere iligkin karsiliklar (654.218) (917.102)
Toplam (8.848.900)  (5.865.600)
36. DiGER FAALIYET GIDERLERI
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Kambiyo islemleri zarar1 (1.714.570)  (3.559.617)
(1.714.570)  (3.559.617)
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37. HiSSE BASINA KAR

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Donem bast itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi toplam1 400.000.000  400.000.000
Cikarilan bedelsiz hisse senetleri -- --
Donem sonu itibariyle tedaviildeki hisse senedi adedi toplami 400.000.000  400.000.000
Tedaviildeki hisse senedinin agirlikli ortalama adedi 400.000.000  400.000.000
Net kar / (zarar) (TL) 30.363.252 25.246.618
Hisse basina kar / (zarar) % 7,59 % 6,31 %
Hisse basina kar / (zarar) (TL) 0,0759 TL 0,0631 TL

(*) SPK Teblig No:11/29, “Hisse Basina Kazang” uyarinca, ortaklarin ellerinde bulunan hisse senetlerinin
bedelsiz artirim nedeniyle artmasi halinde, hisse bagina kazang¢ hesaplamasi geriye doniik olarak diizeltilir.

Hisse basina kar hesaplamalari bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net donem kari iizerinden
hesaplanmustir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“Kurul”) tarafindan yayimlanan 2010/4 sayili biiltende belirtilen duyurusuna goére halka
acik anonim ortakliklarin 2012 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarmin belirlenmesi ile ilgili
olarak;

Paylar1 borsada islem goren halka ag¢ik anonim ortakliklar i¢in yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir
asgari kar dagitim zorunlulugu getirilmemesine, kar dagitiminin Kurul’un Seri: IV, No: 27 Teblig’de yer alan
esaslar, ortakliklarin esas sozlesmelerinde bulunan hiikiimler ve sirketler tarafindan kamuya agiklanmis olan kar
dagitim politikalar1 ¢ercevesinde gergeklestirilmesine, konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigli bulunan
sirketlerin, yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, net dagitilabilir kar tutarini,
Kurul’un Seri:XI No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig ¢ercevesinde
hazirlaylp kamuya ilan edecekleri konsolide finansal tablolarinda yer alan net dénem karlarin1 dikkate alarak
hesaplamalarina, Sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarmin diisiilmesinden sonra kalan donem
kart ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutarina Seri:XI No:29 sayili Teblig
cergevesinde hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablo dipnotlarinda yer verilmesi karara baglanmustir.

Sirket’in karina katilim konusunda bir imtiyaz bulunmamaktadir.
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38. ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI
38.1. Iliskili Taraflardan Alacaklar
Yoktur. (31.12.2011 - Yoktur.)

38.2. Mliskili Taraflara Borglar

Yabanca Yabanc
Para Tutan TL Tutar1 Para Tutar: TL Tutar
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Diger Borglar:

Altinbas Holding A.S. (*) - 165.875 - 1.909.602
Alpet Altinbag Petrol ve Tic. A.S.(¥) - 378.515 - 1.560.661
Altinbas Kuyumculuk ith. ihr. San. ve Tic.

AS. - 1.124 - 649
Avcilar Petrol ve Ticaret A.S. 3.924 -- --

Sermaye Benzeri Krediler:
Altinbas Holding A.S. (**) 5.546.086 5.538.827
ABD Dolari 9.886.453 ABD Dolar1 10.462.290

10.435.891 13.933.202

(*)Alpet Altinbas Petrol ve Tic. A.S.ye olan kefalet komisyonu borcunu ve Altinbas Holding A.S.’ne olan
danigmanlik hizmet bedelini temsil etmektedir.

(**) Bkz Not - 29).

Sirket’in bankalardan kullanmis oldugu kredilerin teminati olarak ortagi Altinbag Holding A.S. ve iliskili kurulus
Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.’nin kefaleti bulunmaktadir. liskili kuruluslar, kredi borcuna iliskin verilen
kefalet nedeniyle, kefil olunan kredi limitinin %2’si oraninda Sirket’ten kefalet komisyonu almaktadir. Kefalet
komisyonlar1 liger aylik donemler itibariyle tahakkuk etmektedir. Her {i¢ ayda bir, imzalanan tiim genel kredi
sozlesmelerinin  limitlerini gosterir tablo hazirlanmakta ve toplam limitin %2’si kadar komisyon
hesaplanmaktadir. Sirket Yonetim Kurulu’nun 22.02.2008/4 tarih ve sayili toplantisinda alinan karara istinaden
Odenecek olan kefalet komisyonunun toplam finansman giderlerinin % 10’unu agsamayacagina karar verilmistir.
Hesaplamaya iliskin formiil asagidadir:

E=((((A*B)/12) *C)*1.18)-D
A= Hesaplama Yapilan Tarih itibariyle Kefil Olunan Tiim Kredi Sézlesmelerinin Limitleri Toplami
B= Yillik Kefalet Oran1 (%2)
C= Hesaplamanin Yapildig1 Ay Sayist
D= Hesap Déneminin Ilk Dénemlerinde Odenen Komisyon Tutari
E= Tahakkuk Eden Ug Aylik Komisyon Tutar1

Konsolide Konsolide
-TL 110.000.000 245.049.000
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38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

38.3. iliskili Taraflara Verilen Kredi, Mevduat ve Diger Cari Hesaplar (Bankacihk Faaliyetleri)

31.12.2012 31.12.2011

Verilen kredi 1.791 4.739

Cari hesap 96.689 42.177

Mevduat (359.227) (56.631)

(*) Ust diizey yonetici olarak adlandirilan personel ile iliskili islemdir.

38.4. iligkili Taraflardan Ahnan ve Odenen Faiz (Bankacihik faaliyetleri) (*)

01.01.- 01.01.-

31.12.2012 31.12.2011

Alinan faiz - --

Odenen faiz (3.357) (237)

(*) Ust diizey yonetici olarak adlandirilan personel ile iliskili islemlerden kaynaklanmaktadir.
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38. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

38.5. Iliskili Taraflara Odenen (Giderler)

01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Altinbas Holding A.S.
Kefalet komisyonu 1.223.450 1.643.274
Danismanlik hizmet bedeli 420.000 420.000
Cesitli giderler 51.088 108.692
Toplam 1.694.538 2.171.966
Alpet Altinbas Petrol ve Ticaret A.S.
Kefalet komisyonu 640.956 991.631
Cesitli giderler 36.260 29.151
Toplam 677.216 1.020.782
Goztepe Sportif A.S.
Reklam 508.475 508.475
Toplam 508.475 508.475
istanbul Kemerburgaz Universitesi
Egitim 26.466 --
Toplam 26.466 -
Altinbas Kuyumculuk ith.ihrc. San. ve Tic. A.S.
Cesitli giderler 2.602 --
Toplam 2.602 -
Avcilar Petrol ve Tic. A.S.
Cesitli giderler 11.919 --
Toplam 11.919 -
2.921.216 3.701.223
38.6. iligkili Taraflardan Ahnan (Gelirler)
Yoktur. (31.12.2011 — Yoktur. )
38.7. Ust Diizey Yoneticilerine Odenen Ucret ve Benzeri Menfaatler
01.01.- 01.01.-
31.12.2012 31.12.2011
Ana ortaklik 939.500 848.548
Banka bagli ortaklig 267.685 270.597
1.207.185 1.119.145
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30. KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
39.1. Bilanco Dis1 Yiikiimliiliikler:
Alman Teminatlar

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle, Sirket’in faktoring alacaklarina karsilik alinan teminatlar:

31.12.2012 31.12.2011
TP YP TP YP
Ipotekler 80.535.000 -- 51.040.000 -
80.535.000 - 51.040.000 --
Verilen Teminat, Rehin ve Ipotekler (TRI)
Yoktur (31.12.2011: Yoktur).
39.2. Devam Eden Dava ve/veya Icra Takipleri:
Takip Takip
Cinsi Adeti Konusu Tutari
Grup tarafindan ag¢ilan davalar 11 Alacak 6.049.668
461 461 35.390.089
472 41.439.757
Grup aleyhine agilan davalar 24 Itiraz 2.410.415

Mlisikteki konsolide finansal tablolarda, Grup tarafindan agilan davalar ve yiiriitiilen icra takiplerine iliskin
olarak, temin edilen teminatlar dikkate aliarak, gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Grup aleyhine agilan davalar, Grup tarafindan yiiriitiilen icra takiplerinde borglu olunmadig: iddiasiyla hakkinda
icra takibi yiiriitiilen girketlerce/sahislarca agilan davalari tanimlamaktadir. Grup tarafindan yiiritiilen takiplerin
tutari, bir alacak icin birden fazla takip yapildig1 icin yliksektir.

40. TAAHHUTLER

Grup’un bilango dis1 yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

31.12.2012 31.12.2011
Yabanci Para Yabanci Para
Banka bagh ortakliga Tutar1 (UAH) TL Tutan Tutar1 (UAH) TL Tutan
Kredi kullandirim taahhiitleri 70.437.000 15.765.012 37.521.000 8.890.601
70.437.000 15.765.012 37.521.000 8.890.601
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41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri

Grup’un en O6nemli finansal araglari, faktoring faaliyetlerinden kaynaklanan alacaklar, banka kredileri, tahvil
borcu ve iligkili taraflardan kullanilan fonlar1 i¢ceren finansal borglardir. Bu finansal araclarin en 6nemli amaci
Grup ana faaliyetini yiiriitmek ve Grup’a finansman kaynagi saglamaktir. Grup’un finansal araglarindan
kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve kredi riskidir. Grup yonetimi asagida
Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve agagida belirtilen politikalar gelistirmektedir.

Faktoring Faaliyetleri Kredi Riski

Kredi riski, karsilikli iligki i¢inde olan taraflardan birinin bir finansal araca iliskin olarak yiikiimliiliiglinii yerine
getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir. Grup, kredi riskini belli taraflarla
yapilan islemleri sinirlandirarak ve iligkide bulundugu taraflarin gilivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye
calismaktadir. grup prosediirleri uyarinca kredili ¢aligmak isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan
gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica alacaklar siirekli takip edilerek Grup’un siipheli kredi /
alacak riski minimize edilmektedir.

Bilangoda taginan degerler Grup’un maksimum kredi riskini yansitmaktadir.

Bankacilik Faaliyetleri Kredi Riski

Kredi riski, borglularin anapara ve faizi geri 6deme kabiliyetlerinde beklenmedik degisimler olmasi riskidir. Kredi
riski, Banka Kredi Komitesi ve Risk Yonetim Boliimii tarafindan diizenli olarak takip edilmektedir.

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir:
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31.12.2012

Alacaklar

Ticari alacaklar

Takipteki alacaklar

Finansman kredileri

Diger aktifler

Mliskili
taraf

Diger
taraf

Mliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Mliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalard
a tutulan
mevduat

Vadeye
kadar
elde
tutulacak
yatirnmla
r

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E)

469.420.382

4.593.816

40.557.914

--| 4.403.215

41.067.470

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmg kismm

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

469.420.382

40.557.914

4.403.215

41.067.470

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diistikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinms kKismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

4.593.816

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

21.618.206

770.155

196.288

- Deger diistikligi (-)

(17.024.390
)

(770.155)

(196.288)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemigs (briit defter
degeri)
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- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar
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31.12.2011

Alacaklar

Ticari alacaklar

Takipteki alacaklar

Finansman kredileri

Diger aktifler

Iliskili
taraf

Diger
taraf

Mliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

iliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalard
a tutulan
mevduat

Vadeye
kadar
elde
tutulacak
yatirimla
r

Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi
riski(A+B+C+D+E)

461.007.496

-| 3.797.591

18.422.15
2

-1 3.360.759

71.333.728

- Azami riskin teminat, vs ile
giivence altina alinmg kismm

A. Vadesi gegmemis ya da deger
diigiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

461.007.496

18.422.15
2

3.360.759

71.333.728

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis
bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis
veya deger diistikliigline ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gecmis ancak deger
diigiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

- Teminat, vs ile giivence altina
alinms kKismi

D. Deger diisiikliigline ugrayan
varliklarin net defter degerleri

- 3.797.591

- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

18.264.728

- Deger diistikligi (-)

(14.467.137
)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

- Vadesi gegcmemigs (briit defter
degeri)
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- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren
unsurlar

98




CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETI

31.12.2012 TARIHI iTIBARIYLE
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Faktoring Faaliyetleri Likidite Riski

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarmi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluslarinin
vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Bankacilik Faalivetleri Likidite Riski

Likidite riski, toplanan mevduatlarin mevduat sahipleri tarafindan geri alinmas1 durumunda ve/veya diger finansal
yiikiimliiliikklerin 6deme tarihlerinde Banka’nin yeterli fona sahip olmamasidir. Ukrayna’da finansal ve sermaye
piyasalarinin si1g olmasindan oOtiirli Banka finansal ara¢ (tahvil, hisse ve tiirevler) alim ve satim isleminden
kacinmaktadir. Buna bagli olarak Banka’nin yatirim portfoyilinde satilmaya hazir veya vadeye kadar tutulacak
yatirim enstriimanlar1 bulundurmamakta ve piyasa ve likidite riskinin Ol¢limiine iligkin gelismis metodlar
kullanmamaktadir. Likidite ve faiz riski Aktif ve Pasif Yonetim Komitesi tarafindan vade ve faiz orani aralig1 ve
likidite aralig1 analizleri vasitasiyla hesaplanmakta ve izlenmektedir.

Finansal varlik ve yikiimliiliklerin vadelerine goére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gecen siire
dikkate alinarak gosterilmistir.

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliliiklerin vadesel dagilimi asagida
verilmistir.

99



CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETI

31.12.2012 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

31.12.2012 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin vadesel dagilimi agagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca
nakit ¢cikislar toplami | 3 aydan kisa | 3-12 ay arasi 1-5yil aras1 | S yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+1+1HT+1V) (1 (11 (1n (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 418.055.385 416.958.303 171.313.883 124.113.583 109.960.984 --| 12.619.933
Alman krediler 184.251.104 184.251.104 165.998.104 18.253.000 -- -- --
Faktoring borglari 3.849.553 3.849.553 3.849.553 -- -- -- --
Thrag edilen menkul kiymetler 201.050.080 200.000.000 -- 101.050.080 100.000.000 -- -
Mevduat 19.018.195 19.018.195 1.466.226 4.810.503 121.533 -| 12.619.933
Sermaye benzeri krediler 9.886.453 9.839.451 - - 9.839.451 - --
So6zlesme uyarinca
nakit ¢cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri E1+1+1HT+1V) kisa (I) (11) (1n (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 1.022.519 1.022.519 1.022.519 -- -- -- --
Mubhtelif borglar 473.081 473.081 473.081 -- -- -- -
Iliskili taraflara borglar 549.438 549.438 549.438 -- -- -- --
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31.12.2011 tarihi itibariyle tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin vadesel dagilimi agagida verilmistir.

Sozlesme uyarinca
nakit cikislar toplanm | 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (=1+1+1HT+1V) (1 (11 (1n (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 437.012.663 435.550.119 241.943.539 111.734.633 51.692.297 9.465.916| 22.392.279
Alinan krediler 245.363.323 245.363.323 236.051.021 9.312.302 -- -- --
Faktoring bor¢lari 4.341.000 4.341.000 4.341.000 -- -- -- --
Thrag edilen menkul kiymetler 151.678.544 150.000.000 -- 101.678.544 50.000.000 -- --
Mevduat 25.383.506 25.383.506 1.551.518 694.027 745.682 - | 22.392.279
Sermaye benzeri krediler 10.246.290 10.462.290 - 49.760 946.615 9.465.916 --
So6zlesme uyarinca
nakit ¢cikislar toplam 3 aydan 3-12 ay arasi 1-5 yil arasi 5 yildan uzun
Beklenen vadeler Defter Degeri E1+1+1HT+1V) kisa (I) (11) (1n (V) Vadesiz
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 3.652.716 3.652.716 3.652.716 -- -- -- --
Muhtelif borglar 181.804 181.804 181.804 -- -- -- --
Iliskili taraflara borglar 3.470.912 3.470.912 3.470.912 -- -- -- --
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41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Risk Yonetimi Amaclari ve Prensipleri (Devami)

Faktoring Faaliyetleri Piyasa Riski

Piyasa riski faiz oranlarinda, kurlarda veya menkul kiymetlerin ve diger finansal sozlesmelerin degerinde
meydana gelecek ve ana ortakligi olumsuz etkileyecek degisimlerdir. Ana ortaklik i¢in esas dnemli riskler kurdaki
ve faizdeki degisimlerden olugmaktadir.

Bankacilik Faaliyetleri Piyasa Riski

Piyasa riski, Banka’nin gelirlerinin ya da portfoyiindeki finansal araglarin degerlerinin doviz kurlarinda, faiz
hadlerinde ve piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimlerden etkilenmesini ifade etmektedir. Banka ii¢ tip
piyasa riskine maruz kalmaktadir. Bunlar déviz kuru riski, faiz haddi riski ve fiyat riskidir. Piyasa riski fiyat
dalgalanmalarindan ve degisikliklerinden etkilenmektedir. Piyasa riski yonetimi, Banka Aktif Pasif YoOnetim
Komitesi ve Risk Yonetim Boliimii tarafindan yiiriitiilmektedir.

a) Doviz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarlihk Analizi

Grup, doviz cinsinden varlik ve yiikiimliiliiklerinin yerel para birimine ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, kur riskini déviz bakiyeleri pozisyonu analizi ile izlemektedir.

31.12.2012 31.12.2011

Doviz cinsinden varliklar 74.081.700 85.620.698
Doviz cinsinden ylkiimliilikler (71.709.487)  (66.260.224)
Net doviz pozisyonu 2.372.213 19.360.474
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2012

KONSOLIDE

TL Karsihigi
(Raporlama
para birimi) (*)

ABD
Dolan

Avro

Ukrayna
Hryvanasi
(UAH)

1. Faktoring Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil)

33.523.786

14.506.308

461.872

29.262.993

2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhiklar (1+2+3)

33.523.786

14.506.308

461.872

29.262.993

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

40.557.914

10.991.476

93.665.999

6b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

40.557.914

10.991.476

191

93.665.999

9. Toplam Varhklar (4+8)

74.081.700

25.497.784

462.063

122.928.992

10. Faktoring Borg¢lar

11. Finansal Yikimlilikler

43.092.420

16.559.911

448.738

55.822.003

12a. Parasal Olan Diger
Yiikiimliiliikler

479.416

15.444

1.523

2.002.996

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

43.571.836

16.575.355

450.261

57.824.999

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukimlilukler

28.137.651

9.095.629

5.070.282

16 a. Parasal Olan Diger
Yikiimlilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

28.137.651

9.095.629

5.070.282

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

71.709.487

25.670.983

5.520.543

57.824.999

19. Bilan¢o Dis1 Tiirev Araclarin
Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk
/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

2.372.213

(173.200)

(5.058.481)

65.103.993

1.949

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

30.509.864

8.922.429

11.802

65.103.993

1.949

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan
Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri
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23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen -- - - - -
Kisminin Tutar
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge -- -- - -- --
Edilen Kisminin Tutar:

25. Thracat -- - - -- -

26. ithalat - - - - -
(*) Fonksiyonel para birimi Ana Ortaklik i¢in Tiirk Liras1 (TL), banka baglh ortakligi icin Ukrayna Hryvanasi
(UAH)’dur.
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DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.12.2011

KONSOLIDE

TL Karsihgi
(Raporlama
para birimi) (*)

ABD
Dolan

Avro

Ukrayna
Hryvanasi
(UAH)

GBP

1. Faktoring Alacaklar1

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa,
Banka hesaplar1 dahil)

67.198.546

18.680.060

482.618

129.371.000

2b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

67.198.546

18.680.060

482.618

129.371.000

5. Faktoring Alacaklari

6a. Parasal Finansal Varliklar

18.422.152

3.065.089

66.906

52.571.000

6b. Parasal Olmayan Finansal
Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

18.422.152

3.065.089

66.906

52.571.000

9. Toplam Varhklar (4+8)

85.620.698

21.745.149

549.524

181.942.000

10. Faktoring Borg¢lar

11. Finansal Yikimlilikler

30.177.004

13.301.410

500.000

15.942.000

12a. Parasal Olan Diger
Yiikiimliiliikler

1.002.000

12b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

237.424

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler
(10+11+12)

30.414.428

13.301.410

500.000

16.944.000

14. Ticari Borglar

35.845.796

8.008.324

62.245

86.446.000

15. Finansal Yukimlilukler

16 a. Parasal Olan Diger
Yikiimlilikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiik.ler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
(14+15+16)

35.845.796

8.008.324

62.245

86.446.000

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

66.260.224

21.309.734

562.245

103.390.000

19. Bilan¢o Dis1 Tiirev Araglarin
Net Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a.Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango Dis1
Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutari

20. Net Yabanci Para Varhk
/(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

19.360.474

435.415

(12.721)

78.552.000

21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-
14-15-16a)

19.597.898

435.415

(12.721)

78.552.000

22. Déviz Hedge'i icin Kullanilan
Finansal Araclarin Toplam Gergege
Uygun Degeri
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23. Doviz Varhklarin Hedge Edilen - - - - -
Kisminin Tutar
24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge -- - -- - -
Edilen Kisminin Tutari

25. Thracat -- - - - -

26. ithalat - - - _ _

(*) Fonksiyonel para birimi Ana Ortaklik i¢in Tiirk Liras1 (TL), banka baglh ortakligi icin Ukrayna Hryvanasi
(UAH)’dur.
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41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)
Kur Duyarhlik Analizi

Ana Ortaklik Doviz Kuru Riski

Sirket kur riskinin belirlenmesinde periyodik olarak hazirlanan doviz pozisyonu tablolarini kullanmaktadir. Déviz
pozisyonu dikkate alinarak, doviz kurlarindaki asag1 veya yukari yonlii degisimlerden kaynaklanacak kur farki
hesaplanarak maruz kalinan kur riski dénemsel olarak dl¢iilmektedir.

Kur riski, doviz cinsinden yiikiimliilik ve varliklarin dengelenmesi yoluyla kontrol edilmektedir. Bu kapsamda
gelecek ara finansal dénemlerde dovize duyarli varlik ve yilikiimliiklerde meydana gelebilecek degisimler goz
onilinde bulundurularak doéviz pozisyonu tahmin edilmektedir. Yapilan doviz pozisyon tahminleri sonrasinda
mevcut piyasa kosullart ve beklentiler dikkate alinarak kullanilabilecek tiirev {iriin ve islem hacmi
belirlenmektedir. Sirket doviz pozisyonunun ag¢ik olmasi durumunda net doviz alicisi, kapali olmasi durumunda
ise net doviz saticisi pozisyonuna girerek tiirev islemlere bagvurmaktadir.

Sirket’in kur riskine duyarli finansal varliklar1 d6viz cinsinden nakit degerler (kasa, bankadaki mevduat), doviz
cinsinden faktoring alacaklar1 ile doviz cinsinden diger alacaklar ve donen varliklardir. Kur riskine duyarli
finansal borglar ise doviz cinsinden ticari borglar, dovize endeksli banka kredileri, bankacilik Faaliyetleri
Kaynakli Déviz Cinsinden Toplanan Mevduattir.

Bankacilik Faalivetleri Doviz Kuru Riski

Déviz kuru riski doviz kurlarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve finansal araglarin
degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka kur riskine maruz tutari, Ukrayna Merkez Bankast ile
Bankanin Aktif Pasif Yonetim Komitesi tarafindan belirlenen limitler igerisinde tutmaktadir. Kur riski yoénetimi
Banka’nin maruz kaldig1 kur riski yonetimini ve yatirim yapilan aktiflerinin ¢esitlendirilmesini kapsamaktadir.
Banka’nin Risk Yonetim Boliimii ve Aktif Pasif Yonetim Komitesi, risk limitlerini siirekli olarak gézden
gecirmektedir.

Bilango tarihi itibariyle 1 ABD Dolar1 1,7826 TL, 1 AVRO 2,3517, 1 Sterlin 2,8708 ve rapor tarihi itibariyle 1

ABD Dolar1 1,7914 TL, 1 AVRO 2,3356, 1 Sterlin 2,6989 TL’dir. Grup’un kur riski duyarlilig1 asagidaki gibi
hesaplanmugtir:

107



CREDITWEST FAKTORING ANONIM SiRKETI

31.12.2012 TARIHI iTIBARIYLE

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI NOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kur Duyarhlik Analizi (Devam)

Bilango tarihi ve rapor tarihi itibariyle gerceklesen kur degisimlerinin Grup’un yabanci para pozisyonu iizerindeki

etkisi:

Déviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

31.12.2012
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’min TL karsisinda
%10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiliigii (30.875) 30.875 - --
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) (30.875) 30.875 -- --
Avro’nun TL karsisinda % 10
degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliiligii (1.189.603) 1.189.603 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) (1.189.603) 1.189.603 -- --
UAH'in TL karsisinda % 10 degismesi
halinde:
7- UAH net varlik/yiikiimliiligi 1.457.139 (1.457.139) 2.407.691 (2.407.691)
8- UAH riskinden korunan kisim (-) - -- -- --
9- UAH Net Etki (7+8) 1.457.139 (1.457.139) 2.407.691 (2.407.691)
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi
halinde:

10- GBP doviz net varlik/yiikiimliligi 560 (560) -- --
11- GBP riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
12- GBP Net Etki (11+12) 560 (560) -- --
TOPLAM (3+6+9+12) 237.221 (237.221) 2.407.691 (2.407.691)
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41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

Kur Duyarhlik Analizi (Devam)

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.12.2011
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabancl Yabanci
paranin deger | paranin deger | paranin deger | paramin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %10
degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliligii 83.012 (83.012) - -
2- ABD Dolar riskinden korunan kisim (-) -- -- -- -~
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 83.012 (83.012) -- --
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi
halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliiligii (3.128) 3.128 -- --
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) (3.128) 3.128 -- --
UAH'in TL karsisinda % 10 degismesi
halinde:
7- UAH net varlik/yiikiimliiligi 1.861.290 (1.861.290) -- --
8- UAH riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- UAH Net Etki (7+8) 1.861.290 (1.861.290) -- --
GBP'nin TL karsisinda % 10 degismesi
halinde:
10- GBP doviz net varlik/yiikiimliligi -- -- -- --
11- GBP riskinden korunan kisim (-) - -- - -
12- GBP Net Etki (11+12) -- -- -- --
TOPLAM (3+6+9+12) 1.941.174 (1.941.174) -- --
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41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

a)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhhk Analizi

Ana Ortaklik Faiz Oran1 Riski

Sirket’in faize duyarli finansal varliklar1 faktoring alacaklari, faize duyarli finansal borglari ise banka kredileri,

¢ikarilan tahvil ve iliskili taraflara olan bor¢laridir.

Sirket’in alacak ve borglarinin faiz oranlar1 genellikle vade bitiminde degistiginden yonetim alacak ve bor¢larin
vade bitim tarihlerini ortalama olarak ayni donemlere getirmek ve bdylece faiz artis ve azalislarim yaklasik olarak
ayni tarihlerde yapilmasini saglamak suretiyle faiz riskini dengeleme yoluna gitmektedir.

Bankacilik Faaliyetleri Faiz Orani Riski

Faiz orani riski faiz hadlerinde meydana gelen degisiklikler nedeniyle banka gelirlerinin ve finansal araglarin
degerinin degisimlerden etkilenme riskini ifade eder. Banka’nin faiz orani riski, Bankanin Aktif Pasif Komitesi
tarafindan siirekli olarak izlenmekte ve Ol¢iilmektedir. Bankanin faiz orani riski yonetimi, bankanin mevcut ve
gelecek planlarina bagli olarak faizlerin belli bir aralik igerisinde tutulmasina baglidir. Kredi ve mevduat faizleri
piyasa trendleri ile aktif ve pasiflerdeki gelecege iliskin tahmin edilen degisimlere gore uygulanir. Bankanin faiz
oranina duyarl olan aktif ve pasiflerine uygulanan agirlikli ortalama faiz oranlar1 agagidaki gibidir:

31.12.2011

UAH ABD$ AVRO

UAH ABD$ AVRO

31.12.2012
Aktifler 3,36 2,01
Bankalara verilen kredi ve fonlar 21,87 998
Miisterilere verilen krediler
Pasifler - -
Bankalara borglar 16,65 5,40
Mevduatlar 3,36 2,01

815 1,07 -
1869 8,17 -
~ 020 -

12,77 3,44 2,50
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41. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (Devam)

b)  Faiz Pozisyonu Tablosu ve ilgili Duyarhhk Analizi (Devami)

Grup’un faiz pozisyonu tablosu asagidaki gibidir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2012 31.12.2011
Sabit faizli finansal araglar 509.978.296 | 479.429.648
Finansal varliklar — — —
Finansal yiiktimliliikler 418.055.385| 437.228.663
Degisken faizli finansal araglar --
Finansal varhklar 509.978.296 | 479.429.648
Finansal yiikiimliiliikler (418.055.385) | (437.228.663)

Grup’a uygulanan faiz oranlarinda meydana gelebilecek 1 puanlik artis/(azalig) ekli konsolide gelir tablosunda yer
alan donem net kar1 tizerinde 919.229.-TL (31.12.2011: 422.010.-TL) artis/(azalis)’a neden olacaktir.

Sermaye Riski Yonetimi Politikalar1 ve Prosediirleri

Grup’un sermaye yonetim hedefleri, risk ile orantili olarak hizmet ve {irlinlerin fiyatlandirilmas suretiyle Grup’un
faaliyetlerinin devamimin ve hissedarlarina en uygun getirinin saglanmasi i¢in uygun sermaye yapisini

surdiiriilmesidir.

Grup sermayeyi bor¢/6zsermaye oranini kullanarak, net borcu toplam sermayeye oranlama suretiyle izler. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin, bilangoda gosterildigi gibi, toplam bor¢ tutarindan diisiilmesiyle
hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6zsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

31.12.2012  31.12.2011
Toplam borglar 427.385.437 446.525.922
Eksi: Nakit ve nakit benzeri degerler (42.697.952) (73.098.920)
Net bor¢ 384.687.485 373.427.002
Toplam 6zsermaye 129.327.498 109.089.328
Borg /6zsermaye orani 2,97 3,42

Grup’un sermaye yonetiminin birincil amaci, hisse degerlerini maksimize etmek ve isletmelerini desteklemek adina,
gliclii kredi derecesini ve saglikli sermaye oranlarinin devamliligimi saglamaktir. Sirket, ekonomik kosullarin

degisimi 15181nda, sermaye yapisini yonetmekte ve diizeltmeler yapmaktadir.

31.12.2012 tarihi itibariyle herhangi bir hedef, politika ya da siire¢ degisikligi yapilmamustir.
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42, FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RiISKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKi ACIKLAMALAR)

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini ulagilabilen mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip rayi¢ degerleri tahmin
edebilmek yorum ve muhakeme gerektirir. Sonug¢ olarak burada sunulan tahminler, Grup’un cari bir piyasa
isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olmayabilir. Rayi¢ degerleri tahmin edilebilir finansal
enstriimanlarin, degerlerinin tahmini igin agsagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmstir:

Finansal Varhliklar -- Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin, genellikle kisa vadeli olmalari,
ekonomik ve sektorel sartlar dikkate alinarak muhtemel kayiplar i¢in gerekli karsiliklar ayrilmig olmasindan
dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Finansal Yiikiimliiliikler -- Yabanc: para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin
olmasit sebebi ile donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal borglarin ve diger parasal

yiikiimliliiklerin, kisa vadeli olmasindan dolayi, rayi¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

31.12.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle finansal arag¢ kategorileri asagidaki gibidir:
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itfa edilmis itfa edilmis
degerlerinden Gergege uygun Satilmaya degerlerinden
gosterilen deger hazir gosterilen diger
finansal iizerinden Krediler ve finansal finansal Kayith Rayic
31.12.2012 Bilanco varhklar gosterilen alacaklar varhk yiikiimliiliikler deger degeri Not
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri - - 42.697.952 - - 42.697.952 42.697.952 6-8
Satilmaya hazir finansal varliklar -- -- -- -- -- -- -- 10
Faktoring alacaklar1 -- -- 469.420.382 -- -- 469.420.382 469.420.382 11
Krediler (net) -- -- 40.557.914 -- -- 40.557.914  40.557.914 12
Takipteki alacaklar -- - 4.593.816 -- -- 4.593.816 4.593.816 13
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar -- -- -- -- -- -- -- 14
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglar -- - -- -- 385.301.184 385.301.184 385.301.184  21-23
Faktoring borglari -- - -- -- 3.849.553 3.849.553 3.849.553 11
Mevduat -- -- -- -- 19.018.195 19.018.195 19.018.195 25
Diger yabanci kaynaklar -- - -- -- 5.767.705 5.767.705 5.767.705 25
Sermaye benzeri krediler -- -- -- -- 0.886.453 9.886.453 9.886.453 29
31.12.2011 Bilanco
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri -- - 73.098.920 - -- 73.098.920 73.098.920 6-8
Faktoring alacaklar1 -- -- 461.007.496 -- -- 461.007.496 461.007.496 11
Krediler (net) -- - 18.422.152 -- -- 18.422.152 18.422.152 12
Takipteki alacaklar -- -- 3.797.591 -- -- 3.797.591 3.797.591 13
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar -- -- -- -- -- -- -- 14
Finansal viikiimliiliikler
Finansal borglar -- - - -- 397.041.867 397.041.867 397.041.867  21-23
Faktoring borglar1 -- -- -- -- 4.341.000 4.341.000 4.341.000 11
Mevduat -- -- - -- 25.383.506  25.383.506  25.383.506 25
Diger yabanci kaynaklar -- -- -- -- 5.591.176 5.591.176 5.591.176 25
Sermaye benzeri krediler -- - - -- 10.462.290 10.462.290 10.462.290 29
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43, BiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

1. Sirket Yonetim Kurulu'nun 13.02.2013/03 tarih ve sayili karar1 geregince 2013 yili icerisinde en
¢ok 36 ay vadeli olmak {izere toplam 200.000.000.-TL nominal degerli tahvil ihraglarina, soz
konusu tahvillerin 1 yil iginde 50.000.000.-TL ila 100.000.000.- TL araliginda seriler halinde ihrag
edilmesine, kupon 6demelerine baz teskil edecek “Gosterge Yillik Bilesik Faiz” oranmnin piyasa
kosullarina gore genel esaslar ¢ergevesinde hesaplanmasina karar verilmistir.

2. Sirketin Ankara Subesi Mustafa Kemal Mah. Eskigehir Devlet Yolu (Dumlupinar Blv.) 9.Km Tepe
Prime Is Ve Yasam Merkezi 6.Kat 266 C Blok No:78 06800 Cankaya/Ankara adresinde faaliyete
gecmistir.

44. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur. (2011- Yoktur.)
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